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EDITORIAL

LEON MULLER
Chefredakteur

Viele Fragen

ie sind da - Fragen. Viele. Der Staat wirft sie
auf. Dann ldsst er seine Biirger im Stich. Oder
schlimmer noch: Er ziindet Nebelkerzen und
man fragt sich im Nachgang umso mehr, wes-
halb eigentlich, warum wird hier nicht Klartext ge-
sprochen? Etwa bei der sogenannten Gasumlage. Bun-
deswirtschaftsminister Robert Habeck stellt sie als
alternativlos hin. Er sagt wortlich, die ,Alternative
wire der Zusammenbruch des Energiemarktes“. Den
will schliefflich niemand riskieren, koste es, was es
wolle. Mit der Umlage wiirde die ,,Versorgungssicher-
heit in Deutschland gesichert”. Das, nachdem der
deutsche Staat mit Milliarden Euro den mehrheitlich
in finnischem Besitz befindlichen Gasversorger Uni-
per gerettet hat. Gerettet vor der Pleite oder einfach
nurvor sich selbst? Uniper ist Gasimporteur Nummer
1in Deutschland, hingt jedoch am Hahn der Russen.
Mit der Einfiihrung der Sanktionen gegen Russland in
Zusammenhang mit dem Angriffskrieg in der Ukraine
hat auch der Gasfluss aus Russland mehr oder minder
gestoppt. Uniper muss Ersatzlieferungen beschaffen,
um wiederum seine Vertréige mit Stadtwerken und der
Industrie zu erfiillen. Das Unternehmen, das einst Teil
von E.on war, dann von der finnischen Fortum-Grup-
pe iibernommen wurde, hat ein normales unterneh-
merisches Risiko getragen. Sollte man meinen. Einzig:
Kaum wurde es brenzlig, konnte es dieses nicht mehr
handeln. Die einseitige Abhingigkeit von Russland als
Partner - welch von der Politik vor langer Zeit einge-
fiihrter und iiber Jahrzehnte durch alle politischen
Lager hindurch fortgesetzter Wahnsinn - kommt nun
den Steuerzahler teuer zu stehen. Dabei fillt eines auf:
Uniper hat nicht nur im laufenden Jahr einen Milliar-
denverlust in den Biichern stehen. Seit dem Jahr 2014
erwirtschaftete Uniper nur in einem einzigen Jahr -
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2019 - einen Gewinn. Sonst gingen schon mal vier
Milliarden verloren, mal zwei. Was fiir ein Unterneh-
men ist das eigentlich, das keine Gewinne schreibt?
Ein rettenswertes? Oder eines, dessen Verluste nun
sozialisiert werden? Und damit nicht genug. Die Biir-
ger hierzulande werden von Habeck nicht nur ge-
zwungen, sich mit ihren Steuergeldern an Uniper zu
beteiligen. Sie miissen dieses Unternehmen nebst
anderen Gasimporteuren zusitzlich auch noch tiber
die Gasumlage subventionieren. Der Staat erwartet
bis 2024 Einnahmen in zweistelliger Milliardenhohe.
Bereits 2022 wird der Finanzminister allein aus der
Mehrwertsteuer auf Gas 3,6 Milliarden Euro mehr
kassieren als im Vorjahr. Wo bleibt angesichts dieses
gewaltigen Sprungs der Ruf nach einer ,,lbergewinn-
steuer” auf Steuermehreinnahmen?

Und so bleibt am Ende die bittere Erkenntnis: Es
sind leider einmal mehr die Biirger, die die Zeche zah-
len. Mit Robert Habeck und Olaf Scholz nun zur Uber-
raschung vieler doppelt und dreifach. Im Herbst,
wenn die Heizsaison ihren Anfang nimmt, wird es un-
gemiitlich werden. Fiir jene, deren Wohnungen kélter
als gewohnt bleiben, deren Duschen 6fter nur kaltes
Wasser fithren. Aber vermutlich auch fiir jene, die die-
se Misere mit zu verantworten haben. Das, so vermu-
teich, ist alternativlos. Denn frieren will und sollte in
diesem wohlhabenden Land wirklich niemand.

Thr
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Irre Kursexplosion Invitae in US-Dollar

INVITAE | A14NKG Paukgnsohlag im - t0obo T 10
Biotech-Sektor: Die AKTIONAR-Empfeh- My —
O lung Invitae ist binnen eines Handelsta- \\«\‘ L 4
Qpp Q ges um unfassbare 277 Prozent in die ""“v "\/J ”
OR RO Hohe gesprungen, gab einen Teil der Ge- ™
ME Hohe einen T )
winne im Anschluss allerdings wieder ab.
Auf Wochensicht verbleibt ein Plus von 94,3 FIMIA IMIJ IJ IA
Prozent. Den Ausloser fur die Kursexplosion AT KRS 4.51€
bei Invitae lesen Sie auf Seite 36. PERFORMANCE SET !
ERSTEMPFEHLUNG +83,4 %

TERMINE

MONTAG, 22.08.2022
Zahlen Q2 2023

Zoom Video

MITTWOCH, 24.08.2022

CTS Eventim Zahlen Q2 2022
Salesforce Zahlen Q2 2023
Autodesk Zahlen Q2 2023
Nvidia Zahlen Q2 2023

DONNERSTAG, 25.08.2022
Zahlen Q2 2022

Fielmann

In den USA 6&ffnen in der kommenden
Woche einige Blue Chips wie Nvidia oder
Salesforce, deren Geschéftsjahr um ei-
nen Monat verschoben ist, ihre Blicher.

YW TWEET DERWOCHE

EMPFOHLEN

IN AUSGABE 27/2022 29.06.22

ZITAT DERWOCHE

b b
VIELE VON UNS KAUFEN JEDEN SEP-
TEMBER EIN'NEUES IPHONE UND SIE
BEKOMMEN NEUE APPS UND AKTU-
ALISIERTE APPS. DAS IST GENAU DIE
GLEICHE IDEE, NAMLICH, DASS SIE

SCHUTZ GEGEN COVID, GRIPPE UND
RSV IN EINER DOSIS BEKOMMEN.
(14

Stéphane Bancel
CEO von Moderna, im Interview mit CNN
Uber die Zukunft der Impfstoffe

ZAHL DERWOCHE

e Elen Musk £
@elonmusk

Also, I'm buying Manchester United ur welcome

48,4

Erst wollte er Twitter kaufen, spater dann doch
nicht. Nun schrieb Elon Musk auf seiner Lieblings-
plattform, dass er Manchester United Ubernimmt.
Die Reaktion der Community: Uberwaltigend.

In den ersten 90 Minuten nach dem Tweet gab

es bereits 180.000 Likes. Doch dann die Erntichte-
rung: Alles nur ein Witz, und zwar ein alter Witz auf
Twitter, so Musk, und: ,Ich kaufe keinen Sportklub.”
Ob das auch die SEC witzig findet?

Milliarden Dollar hat Saudi
Aramco wegen des hohen Olpreises,
gestiegener Verkaufsmengen und
hoherer Raffineriemargen im
zweiten Quartal
verdient. Nie hat ein
Unternehmen in
einem Quartal mehr
Gewinn gemacht.
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NEWS

O Noch mehr anschauliche Grafiken
und wichtige Informationen gefallig?
GRAFIK DER WOCHE @ Dann folgen Sie uns auf

@deraktionaer bei Instagram.

Alles teurer - zum Gliick
gibt es Aktien

2022 sprechen plétzlich alle von der Inflation.
Dabei wird unser Leben schon seit Jahren immer
kostspieliger. Aktien erwiesen sich zum Gliick als
hervorragender Inflationsausgleich. Die Perfor-
mance des DAX seit Start kann sogar mit dem
Preisanstieg flir ein Konzert der Stones mithalten.

1’1 100%

; " Rolling-Stones-
Preissteigerungen seit Ende der 1980er-Jahre . h Konzert
] iy

1.090%

hat der DAX seit Start

390% | 1988 zugelegt.

Disneyworld

390%

Gaspreis

'. Flasche Bier

200% 1L Benzin

Zigaretten

*Deutscher Durchschnitt

Quelle: DER AKTIONAR
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DAX 2 Wochenperformance +2,8 %
HelloFresh +12,0 % Akt. Kurs in Punkten 13.910
Sartorius Vz. +7,5 % 52-Wochen-Hoch 16.290
Puma +7.5% 52-Wochen-Tief 12.391
Brenntag +5,5 % 16.500
Volkswagen Vz.  +5,4 % /Wm
Deutsche Borse  -3,8 % 15.000
Merck 0,0 %

ere i \JJ M , 13500
Qiagen +0,2 % I '
Porsche Holding  +0,5 % w 12.000
Siemens Health. +0,6 % 0122 1A [y

MDAX Q Wochenperformance +3,1 %
Delivery Hero  +12,4 % Akt. Kurs in Punkten 28.108
Stroer +10,9 % 52-Wochen-Hoch 36.429
K+S +10.3 % 52-Wochen-Tief 24.515
Kion Group +7,8 % 38.000
Aroundtown +7,6 % 35.000
Sixt 10,0 % i 32.000
Knorr-Bremse  -8,9 % VM\A 29.000

\

Talanx -2,6 % ' 26.000
Evotec -1,6 % 23.000
Nemetschek -1,0% ol Ia 1J

SDAX @ Wochenperformance +3,1%
AdierGroup — +27.5%  ayt Kurs in Punkten 13.207
Heidelberger Druck +17,1 % 52-Wochen-Hoch 17.450
PatriziaImm. ~ +16,6 % 52 Wochen-Tief 11.526
SUSE +13,3 % 18.000
Dt. Euroshop  +11,8 % \\A 16.000

— \/

Secunet Security -13,4 % ~ 14.000
Synlab -11,3% v
GFT Technologies -6,4 % v\w/ 12.000
Adesso -6,0 % 10.000
Ceconomy -4,4% 0 122 |A J

TecDAX 2 Wochenperformance +2,3%
SUSE +13,3 % Akt. Kurs in Punkten 3177
SMA Solar Tech. +9,3 % 52-Wochen-Hoch 4.010
Jenoptik +8,8% 52-Wochen-Tief 2.776
Sartorius Vz. +7,5 % 4.000
Nagarro +6,7 % n’w 3.750
Medios 2,7% \. 3.500
Evotec 1,6% N 3.250
Nemetschek -1,0 % W 3.000
Bechtle -0,7 % ' 2750
Teamviewer -0,1% 0 l20221a U

GEWINNER DER WOCHE

Wer hiitte es gedacht?

FLUTTER | A14RX5

Eigentlich hiatte man davon
ausgehen konnen, dass auf-
grund der stark gestiegenen
Lebenshaltungskosten in
Groftbritannien und den USA
weniger Geld in Sportwetten

oder Onlinepoker fliefit. Doch
der Umsatz des Gliicksspiel-
konzerns Flutter kletterte im
ersten Halbjahr um elf Prozent
auf 3,4 Milliarden Pfund -
deutlich mehr, als die Analys-
ten mit 3,22 Milliarden Pfund

und der erste kleine Gewinn
der Tochter FanDuel. Aller-
dings triiben die noch immer
hohen Investitionen in den
Ausbau des US-Geschiifts das
Bild etwas ein.

Ebenfalls eine positive Uber-
raschung fiir die Anleger waren
aber die Aussagen des Manage-
ments zur Geschiftsentwick-
lung der ersten fiinf Wochen
des zweiten Halbjahrs. ,,Wir
sehen derzeit keine Anzeichen
fiir eine Verlangsamung des
Konsumverhaltens und ein da-
raus resultierendes geringeres
Ausgabenniveau in unseren
Geschiftsbereichen®, hief es
im Earnings-Call.

Die Analysten lobten die besser
als erwarteten Zahlen und
JPMorgan hob das Kursziel so-
gar leicht an. Die Flutter-Aktie
reagierte auf den Bericht mit
einem kréftigen Plus und
kommt damit auf eine Wochen-
performance von 25,2 Prozent.

erwartet hatten. Eine besonde-  axt. kurs 128,00€

re Uberraschung war dabeidas VOCHEN- +25,2%

starke Wachstum in den USA

Flutter Entertainment Turbo Call

WKN MD55QP  «nock-out 68,71 cer
AKT. KURS 4,68€ 170822 HEBEL 2,74
ZIEL 8,50€  vLAURzET open end
STOPP 3,80 € INTERNET zertifikate.

morganstanley.com

Stand: 17.08.22

K+S | KSAG88 Dankweiter hoher Diingerpreise hilt K+S

trotz drohender millionenschwerer Belastungen durch die
Gaskrise am Gewinnziel fiir 2022 fest. Analysten bewerten die
operative Entwicklung unterschiedlich. Zu den Optimisten gehort
die US-Bank JPMorgan, die die Einstufung nach den Zahlen auf
»Overweight“ mit Kursziel 44,50 Euro belassen hat. Mit dem nach-

haltigen Sprung iiber die
22-Euro-Marke wiirde ein
Kaufsignal generiert. Mehr
dazu auf Seite 69.

AKT. KURS 22,60 €
WOCHEN- o
PERFORMANGE +10,3 %

DER AKTIONAR 34/2022
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V E R I_ | E R E R D E R W O C H E Euro Stoxx @ Wochenperformance +2,4 %
Flutter Entertain. +25,2 % Akt. Kurs in Punkten 3.805
° Ahold +5,9 % 52-Wochen-Hoch 4.415
Vlele Bau Stellen VO”(SWagen Vz. +54% 52-Wochen-Tief 3.357
Infineon Tech.  +5,2 % 4.500
SIXT | 723132 Sixt sieht weiter eine hohe Siemens +5,2% Q‘V 4.200
Der Mobilitdtsdienstleisterhat ~ Nachfrage in den Sommermo- Sanofi -9,3% %\
im zweiten Quartal von einer = naten. Demgegeniiber beste- Deutsche Bérse  -3,8 % At 3.900
anhaltend starken Nachfrage  hen fiir die letzten Monate Vivendi +0,2 % / 3.600
nach seinen Mietwagen in Eu- 2022 erhebliche Unsicherhei- - vt
. . . Pernod Ricard ~ +0,2 %
ropa und den USA profitiert  ten angesichts der zahlreichen 3.300
und die Erwartungen der Ana- gesamtwirtschaftlichen Adyen +0,2% 02 A 1
lysten iibertroffen.
Beim Ausblick wird Sixt etwas
mutiger: Fiir das Gesamtjahr Dow Jones @ Wochenperformance +4,2 %
geht man weiter von einem Walt Disney ~ +15,6 % Akt Kurs in Punkten 34152
deutlich steigenden Konzern- Walmart +8,1 % 52-Wochen-Hoch 36.953
umsatz gegeniiber den 2,28 Mil- Walgreens 4% 52-Wochen-Tief 29.653
liarden Euro aus dem Vorjahr Home Denot 273 %
aus. Das EBT erwartet man nun - P 2 37.000
aber am oberen Ende der kom- Nike +7.2% "\w/l\ i 35.000
munizierten Spanne von 380 Johnson & Johnson 1,5 % | R
bis 480 Millionen Euro (Vor-  Schwierigkeiten. Zudem bleibt Chevron 106% W\, | /33000
jahr: 442 Millionen Euro). Hier ~ die eingeschriankte Fahrzeug- Merck & Co +1,2% W\ 31.000
erhofften sich anscheinend ei- verfiigbarkeit durch die Pro- a 6%
nige Investoren etwas mehr. duktionsknappheit der Her- ’ 29.000
Trotzdem haben die Analysten  steller eine Herausforderung. UnitedHealth +1,6% 0 122 JA J
die gute Entwicklung in einem
anspruchsvollen Marktumfeld AKT. KURS 112,80 €
hervorgehoben und die Kauf-  “wocren- 10.0% N?§daq 100 @ Wochenperformance +4,8%
empfehlungen bestitigt. PERFORMANGE ’ Nvidia +10,5 % AKt. Kurs in Punkten 13.635
Booking +9,9 % 52-Wochen-Hoch 16.765
Ross Stores +9,7 % 52-Wochen-Tief 11.037
MEDIOS | AIMMCC Mitdem sechsten Rekordquartal in Zslcaler , B3 17.000
Folge ist das starke Wachstum bei Medios ungebrochen. Microchip Tech. +9,0 % VWI\ 15.000
Trotz anhaltender weltweiter Unsicherheiten geht das Unterneh- Seagen 2,9 % I :
men im Gesamtjahr beim Umsatz vom Erreichen des oberen Be- Moderna -1,9% { 13000
reiches der Bandbreite von 1,45 bis 1,6 Milliarden Euro aus. Beim Sirius XM 1,6 % :
EBITDA wird weiterhin eine Bandbreite von 52 bis 58 Millionen .
IDEXX Laboratories -1,6 %
Euro erwartet. Trotz der guten W 11.000
Aussichten hat die Aktie nach <. kurs 27,15 € Dollar Tree 04 % 022 [a [u
den Zahlen eine Verschnauf-  wockHen- -2.7Y
. s{ 7o
pause eingelegt. PERFORMANCE
ATX 2 Wochenperformance +2,6 %
Wienerberger ~ +11,8 % Akt. Kurs in Punkten 3.102
Andritz +6,3 % 52-Wochen-Hoch 4.078
Mayr-Melnhof ~ +5,5 % 52-Wochen-Tief 2.757
MICROCHIP TECHNOLOGY | 886105 Anfang August AT&S +50%
lieferte Microchip besser als erwartete Q2-Zahlen, die den : 4.200
p e . N
Erholungstrend der Aktie weiter antrieben. Andere Analog-Chip- Raiffeisen Bank _ +4,7 % AN 3.800
Player wie NXP oder Texas Instruments mussten gegeniiber dem Schogller-Bleckmann 2,5 % Wit \ 3.400
Vorquartal Umsatzeinbuflen verkraften — Microchip hingegen Erste Group Bank -1,9 %
legte fiinf Prozent zu. Auch die Q3-Prognose lag iiber den Erwar- Do & Co 07 % W\ s 3.000
tungen. Anleger bleiben auf-
grund der hohen Abhiéingigkeit ~ axT. kurs 74,099 S Immo A Y 2.600
von der Industrie (circa 40  “wooren- +9.0 % oMy +1,4% 0 l20221a 1Y
Prozent) allerdings vorsichtig. PERFORMANGE o

Stand: 17.08.22
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SHOP APOTHEKE EUROPE | A2AR94 Der Arzneimittelversender ist zuriick in der
Wachstumsspur. Zusétzlichen Riickenwind erhofft sich Shop Apotheke Europe durch die

Einfiihrung der elektronischen Rezeptierung (E-Rezept) in Deutschland.

von Michel Doepke

icht am Ende des Tunnels: Nach
mehreren Verzégerungen wird das
E-Rezept in Deutschland endlich
Zug um Zug eingefiihrt. ,,Die Test-
phase des E-Rezepts wird erfolgreich zum
31. August 2022 abgeschlossen (alle defi-
nierten Qualitétskriterien wurden erreicht)
und der stufenweise deutschlandweite Roll-
outbeginnt ab 1. September®, ist einer Pres-
semitteilung der Gematik zu entnehmen.
Européische Arzneimittelversender wie
Shop Apotheke Europe fiebern diesem Mei-
lenstein in der Digitalisierung des deut-
schen Gesundheitssystems schon lange
entgegen. Schliefilich erhofft sich die Ge-
sellschaft eine Belebung des Geschéfts mit
dem Versandhandel von verschreibungs-
pflichtigen Medikamenten (Rx).

E-Rezept kommt

Im ersten Halbjahr musste Shop Apothe-
ke Europe bei den Umsétzen mit verschrei-
bungspflichtigen Medikamenten einen
Riickgang (DACH-Region) um ein Fiinftel
verkraften. Diese Entwicklung ist vor allem
auf das Rx-Boni-Verbot zuriickzufiihren,
welches seit Ende 2020 gilt. Per Einfithrung
des E-Rezepts soll die negative Perfor-
mance enden. Mit einem Rollout in drei
Phasen konnte im Februar 2022 der Launch
in ganz Deutschland endlich erfolgen. ,,Der
Fahrplan steht. Per 1. September werden
zwei Pilotregionen in Deutschland mit dem
E-Rezept starten®, so Stefan Feltens, CEO
von Shop Apotheke Europe gegeniiber dem
AKTIONAR. ,,Zum 1. Dezember sollen sechs
weitere Bundeslinder hinzukommen, bevor
Anfang Februar nichsten Jahres ganz
Deutschland E-Rezepte einlosen kann. Alle
Apotheken in Deutschland, egal ob stationér

oder online, miissen ab September E-Re-
zepte verarbeiten konnen“, erkléart der Fir-
menlenker (das gesamte Interview lesen Sie
auf Seite 12).

Auf Wachstumskurs

Den Umsatzriickgang bei verschrei-
bungspflichtigen Medikamenten konnte
Shop Apotheke Europe in den ersten sechs
Monaten des Geschiftsjahres allerdings
klar mit dem Versandhandel rezeptfreier
Medikamente und Produkte kompensie-
ren. So stand ein Erldsplus von 10,8 Pro-
zent auf 592 Millionen Euro in den Bii-
chern. Besonders wachstumsstark zeigte
sich das internationale Segment, in dem
die Lander Niederlande, Belgien, Frank-
reich und Italien zusammengefasst wer-
den. In den ersten sechs Monaten ver-
zeichnete Shop Apotheke hier einen Zu-
wachs von knapp 30 Prozent auf 136,6
Millionen Euro. Spannend: Mit einem
neuen Logistikzentrum in Italien soll die
Internationalisierung tiber Deutschland
hinaus an zusitzlicher Dynamik gewinnen.

Allerdings wichst das SDAX-Unterneh-
men nach wie vor nicht profitabel. Im ers-
ten Halbjahr belief sich die bereinigte
EBITDA-Marge aus fortgefiihrten Aktivi-
taten auf minus 1,5 Prozent. Das liegt am
unteren Ende des anvisierten Zielkorri-
dors fiir 2022, der sich bis plus 1,5 Prozent
bei dieser Kennziffer erstreckt. CEO Fel-
tens stellt im Gesprich mit dem AKTIO-
NAR in Aussicht, dass zum Erreichen der
schwarzen Zahlen kein weiteres Kapital
benotigt werde.

Ergo: Die Einfiihrung des E-Rezepts ist
enorm wichtig fiir Shop Apotheke Europe,
auch im Hinblick auf den Weg hin zur
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Einfach und digital:
Die Abwicklung von
Rezepten wird in
Zukunft Gber das
Smartphone
erfolgen.
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nachhaltigen Profitabilitat. Mittel- bis
langfristig peilt Shop Apotheke Europe
weiter eine bereinigte EBITDA-Marge in
Hohe von acht Prozent an.

Trotz der Aussicht auf die schrittweise
Integration des E-Rezepts in Deutschland
und den vor Kurzem bekriftigten Progno-
sen will die Aktie des Unternehmens ein-
fach nicht so recht Schwung aufnehmen.
Ein moglicher Grund fiir die jiingste Kurs-
schwiche sind kritische Analystenkom-
mentare zur Aktie des grofien Schweizer
Rivalen Zur Rose.

AKTIEN

© Antizyklische Einstiegschance

Das E-Rezept steht in den Startléchern.
Belebt sich das operative Geschift von
Shop Apotheke Europe wie erhoftt und gibt
es erkennbare Fortschritte in Richtung
Profitabilitit, sollte die Aktie mittelfristig
wieder in deutlich dreistellige Kursregio-
nen vorstofien konnen. Mutige Anleger
greifen im Bereich um die Marke von 80
Euro antizyklisch zu. .




AKTIEN

»Zum Erreichen des Break-
evens benotigen wir kein
weiteres Kapital*

DER AKTIONAR: Herr Feltens,
Shop Apotheke Europe ist
mit h6heren Kosten konfron-
tiert, unter anderem in der
Logistik. Planen Sie Anderun-
gen bei den Versandkosten?
STEFAN FELTENS: Wir sehen
Indikatoren in verschiedenen
Landern, dass die Diskussion
iiber versandkostenfreie Liefe-
rungen an Fahrt gewinnt. Shop
Apotheke Europe betrachtet
das Wettbewerbsumfeld sehr
genau. Eine Entscheidung zur
Veranderung unserer Versand-
kostenbedingungen haben wir
nicht getroffen.

In Italien haben Sie ein neu-
es Logistikzentrum eroffnet.
Welche Chancen bietet der
Markt und wie gestaltet sich
dort die Konkurrenzsitua-
tion?

Italien ist fiir uns ein sehr
interessanter Markt. Nach
Deutschland und Frankreich
handelt es sich hierbei um den
drittgrofiten Apothekenmarkt
in Europa. Im Vergleich zu an-
deren Mirkten, insbesondere
Deutschland, ist die Online-
penetration noch gering, was
uns grofie Chancen erdffnet.
Der italienische Online-Apo-
theken-Markt zeichnet sich
durch eine starke Fragmentie-

rung aus, auch wenn wir eine
Konsolidierung sehen. Fiir uns
sind das gute Wettbewerbsbe-
dingungen.

Wollen Sie sich an der ange-
sprochenen Konsolidierung
aktiv beteiligen?

Wir schauen uns immer wie-
der Unternehmen an und
schliefden auch eine Transak-
tion nicht aus. Bisher haben
wir noch nicht die fiir uns pas-
sende Firma gefunden. Aller-
dings erreichen wir inzwi-
schen eine Grofe, wo dieser
Schritt nicht zwingend not-
wendig ist. Im vergangenen
Jahr konnten wir den Umsatz
in Italien nahezu verdoppeln.
Das Land wird im Konzernver-
bund ein wichtiger Wachs-
tumstreiber sein.

In welchen anderen europii-
schen Léndern sehen Sie
ebenfalls grof3es Potenzial?
Shop Apotheke Europe
nimmt auch neue Markte unter
die Lupe. Die Rahmenbedin-
gungen miissen passen, was in
Spanien nicht der Fall war. Da-
her haben wir 2019 beschlos-
sen, den spanischen Markt bis
auf Weiteres zu verlassen. Ein
wichtiges Kriterium fiir einen
Markteintritt ist, dass wir als

Shop Apotheke Europe in Euro
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vollumféngliche
Apotheke agieren
konnen, wie dies in den
Niederlanden oder
Deutschland der Fall ist.

Stichwort E-Rezept: Hat die
Bundesregierung jetzt die
richtigen Weichen fiir eine
verpflichtende Einfiihrung in
Deutschland gestellt?

Wir sind immer von politi-
schen Entscheidungen abhén-
gig. Alle wichtigen Akteure,
die an diesem Digitalisie-
rungsprozess beteiligt sind,
stehen inzwischen hinter der
Einfithrung des elektroni-
schen Rezepts in Deutschland.
Die E-Rezept-Testphase wur-
de im Juli erfolgreich abge-
schlossen. Insgesamt konnten
inzwischen um die 130.000 E-
Rezepte abgewickelt werden.
Der Fahrplan steht. Per O1.
September werden zwei Pilot-
regionen in Deutschland mit

dem E-Rezept starten. Zum O1.

Dezember sollen sechs weitere
Bundesliander hinzukommen,
bevor Anfang Februar nichs-
ten Jahres ganz Deutschland
E-Rezepte einlosen kann. Alle
Apotheken in Deutschland,
egal ob stationir oder online,
miissen ab September E-Re-
zepte verarbeiten konnen.

Sie arbeiten beim E-Rezept
mit Zava zusammen. Wie
entwickelt sich die Koopera-
tion und sind Sie startbereit?
Wir als Shop Apotheke sind
startbereit. Ende Oktober letz-
ten Jahres haben wir die ersten
E-Rezepte erfolgreiche bear-
beitet. Unsere Systeme und
Prozesse laufen, inzwischen
erhalten wir téglich E-Rezepte
zur Abwicklung, wenngleich die
Anzahl noch iiberschaubar ist.
Sie sprachen die Zusam-
menarbeit mit Zava an. Die seit
Jahren bestehende Koopera-
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o
=
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Stefan Feltens
CEO von Shop
Apotheke Europe

tion gestaltet

sich gut. Aller-

dings ist auch Zava

vom regulatorischen
Rahmen betroffen und es
gibt noch einige Hiirden zu
meistern.

Shop Apotheke Europe
schreibt rote Zahlen. Besteht
Kapitalbedarf, bis der Break-
even erreicht wird?

Zum Erreichen des Break-
evens benotigen wir kein wei-
teres Kapital. Per Ende Juni
verfiigten wir {iber rund 260
Millionen Euro an Barmitteln
in unserer Bilanz. Nach all un-
seren Projektionen und An-
nahmen reichen diese Mittel
aus, um die Gewinnschwelle
zu erreichen. Wenn sich aller-
dings die Moglichkeit einer
grofleren Akquisition anbietet,
konnte der Bedarf bestehen,
sich an den Kapitalmarkt zu
wenden.

Abschliefiend eine saisonale
Frage: Derzeit befinden sich
Erkiltungskrankheiten auf
dem Vormarsch. Verspiiren
Sie bei bestimmten Produk-
ten eine dynamischere Nach-
frage?

Wir sehen eine Erkiltungs-
saison und einen deutlichen
Anstieg bei erkéltungstypi-
schen Produkten. Die Umsét-
ze sind deutlich gestiegen. Es
gibt auch Engpésse bei grofle-
ren Lieferanten. Wir versu-
chen dann, auf andere Her-
steller auszuweichen.
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Werbung

In jeder Marktlage
richtig ausgestattet.
Mit Intraday-
Emissionen von HSBC.

Halten Sie auch in turbulenten M,arktphasen immer Schritt. |k

+ Taggleiche Emlssmnen vc_>n Knoc:k -out-Produkten

¢ Basiswerte: DAX®, Euro- BUN'D Future und verschiedene
Devisenpaare

¢ Marktnahe Basispreise mit hohen Hebeln moglich

¢ Totalverlust bQI--.EIn_trltt des K_ngs:k out-Ereignisses

L o

Kostenfrere Infolmea
.,:Hotllne fiir Eera‘té«h i i

www.hsbc-zertifikate.de

Den Basisprospekt sowie die Endgliltigen Bedingungen und die Basisinformationsblatter erhalten Sie Giber www.hsbc-zertifikate.de. DAX® ist eine eingetragene Marke der
Qontigo Index GmbH. Dieses Finanzinstrument wird von der Qontigo Index GmbH oder der Deutsche Borse AG nicht gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und
Weise unterstuitzt. Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre Beflrwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir empfehlen Interessenten
und potenziellen Anlegern, den Basisprospekt und die Endgliltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sich moglichst umfassend zu
informieren insbesondere Uber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu
verstehen sein kann.






Droht

uns eine
Rezession?

von Lars Friedrich

DAX in Punkten
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ie Berichtssaison war wider-
spriichlich: Wihrend bei AT&T
die Kunden ihre Rechnungen
spéter begleichen und selbst
grofle Tech-Unternehmen nicht mehr un-
gebremst Personal einstellen, fielen Ergeb-
nisse und Ausblicke der Unternehmen ins-
gesamt iiberraschend solide aus. Prognose-
senkungen blieben eher die Ausnahme.

Keine Entwarnung
Eine unerwiinscht hohe Inflation bei
einem gleichzeitig starken Arbeitsmarkt in
den USA lisst der dortigen Notenbank
durchaus Spielraum, um die Zinsen weiter
anzuheben. Fast alle Marktteilnehmer
rechnen in den kommenden Quartalen mit
einer Rezession. Diese ist - rein technisch
gesehen - angesichts des sinkenden Wirt-
schaftswachstums in den vergangenen
zwei Quartalen ohnehin schon da. In
Deutschland ist das Stimmungsbarometer
ZEW-Index im August auf den tiefsten
Stand seit Oktober 2008 gesunken. Unge-
wiss ist eigentlich nur noch, wie lange und
umfassend der Abschwung ausfallen wird
—und wie viel Negatives schon eingepreist
ist. Das fithrt zur nichsten Frage. °

TITELSTORY

Dauer vergangener
Rezessionen in
Deutschland

in Monaten

40

1966 1973 1980 1991 2001 2008
bis bis bis bis bis bis
1967 1975 1982 1994 2003 2009

Keine schnelle Sache: Kommt

es zu einer schrumpfenden Wirt-
schaft, durfte das bis weit ins kom-
mende Jahr hinein ein Thema
bleiben. Quelle: ECRI/FT

Hat der Aktienmarkt
sein Tief gesehen?

von Lars Friedrich

eit Anfang Julilegte der DAX mehr

als zehn Prozent zu. Klingt ein-
drucksvoll, der Kurs ist allerdings

noch immer deutlich unter der
200-Tage-Linie. Zudem sind kriftige Zwi-
schenerholungen in Barenmérkten normal
- vor allem, wenn die Stimmung zuvor auf
dem Tiefpunkt war. Kurzfristig konnte nun
wiederum etwas viel Euphorie im Markt
sein. Ein Indiz dafiir ist auch das Come-
back der Meme-Aktien (Bed Bath & Be-
yond und Co). Rein fundamental lisst sich
die steile Gegenbewegung nur sehr einge-
schriankt begriinden. Ein erneuter Riick-

setzer ist wahrscheinlich, solange die US-
Notenbank angesichts einerzunehmend
schwicheren Wirtschaftaicht tatséchlich
eine erneute Zinswende einldutet. Bei ei-
ner weichen Landung konnte der Aktien-
markt sein Tief trotzdem schon gesehen
haben, da viele Unternehmen zuletzt be-
reits recht anspruchslos bewertet waren.
Bei einer tiefgehenden Rezession wire hin-
gegen ein neues Tief wahrscheinlich. So
oder so: Ein allgemeiner Abverkauf wiirde
bei Einzelaktien zu einer Chance zum
Nachfassen fiihren. DER AKTIONAR bleibt
am Ball. .
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PepsiCo in US-Dollar
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AKT. KURS 11,47 €

WKN DAOABG
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BASISWERT 113,77 Pkte.
INDEX-

MITGLIEDER 10

Hinweis auf Interessenkonflikte:
Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Bérsenmedien AG
hat diesen Index entwickelt und hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapie-
re Alphabeta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. International plc hat die Borsenme-
dien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Ver-
wendung des Index erteilt. Die Borsenmedien AG erhélt insoweit von Morgan Stanley & Co. Internatio-

nal plc Verglitungen

Hat die Inflation

thren Hohepunkt erreicht?

von Lars Friedrich

oglich, aber mit absoluter Ge-

wissheit kann das niemand

sagen. Und was wiirde es

niitzen? Anleger sollten wis-
sen, dass bei einigen Unternehmen die
Inflation zuletzt eine etwas verhaltenere
Nachfrage ausgeglichen hat. Das wiirde
dafiir sprechen, dass die richtig schwieri-
gen Quartale erst noch kommen, falls die
Inflation rapide nachlassen sollte — und
dementsprechend Riickschlagpotenzial
fiir die entsprechenden Aktienkurse impli-
zieren. Zudem konnte die Inflation auch
ohne neue Hochs auf einem unerwiinscht
hohen Niveau bleiben. Dann wiirden die

Was
bedeutet
die Energie-
wende fiir
Anleger?

von Timo Niitzel

Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest.

Notenbanken voraussichtlich weiter an der
Zinsschraube drehen. Das wiirde wiede-
rum die Wirtschaft belasten. Nicht zuletzt
von BlackRock, dem grofiten Vermogens-
verwalter der Welt, heifdt es, dass das The-
ma Inflation bislang ziemlich hartnickig
war — und sich auch eher nicht schnell er-
ledigen wird. Langfristig wird die aufge-
bldhte Geldmenge wohl ein Problem blei-
ben.

Eine Aktie, mit der Anleger trotzdem
ruhig schlafen kénnen, ist PepsiCo (plus
55,8 Prozent seit Empfehlung Ende 2020).
Griinde: starke, beliebte Marken, Preisset-
zungsmacht und der Sektor (gegessen und
getrunken wird immer). .

ihrend griine Investments

vor einigen Jahren an den

Borsen eher ein Nischenthe-

ma waren, ist nachhaltiges

Investieren nun nicht mehr wegzudenken.

Zunehmende Unterstiitzung von politi-

scher Seite wirkte zuletzt stark kurstrei-

bend auf griine Aktien. So haben etwa die

Fortschritte beim US-Klimapaket Green-

Tech-Aktien zu einem Hohenflug verholfen.

Kommt es zur finalen Einigung, fliefen

rund 370 Milliarden Dollar in Programme
fiir Energiesicherheit und Klimawandel.

Starke Aktien zur Auswahl

Auch die EU verfolgt etwa mit dem ,,Fit
for 55“-Programm einen ambitionierten
Kurs, die Treibhausgase bis 2030 um min-
destens 55 Prozent zu reduzieren respekti-
ve Europa bis 2050 komplett klimaneutral
zu machen. Unter den Favoriten des AKTIO-
NAR, die besonders profitieren diirften, be-
finden sich Solarkonzerne wie Enphase
oder Wind- und Solarparkbetreiber und
-projektierer wie Encavis oder Energiekon-
tor. Wer gebiindelt auf zehn der Top-Profi-
teure setzen will, greift zum Energiewende
Index. .
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Wie geht es in der
Chipbranche weiter?

von Benedikt Kaufmann

as Ende des Corona-Booms, der

anhaltende Kapazitdtsausbau,

gigantische Subventionspakete

und eine iiber allem schweben-
de Taiwan-Frage: Die Halbleiterbranche
zeigt sich aktuell von ihrer spannendsten
Seite. Doch wie geht es weiter?

Unterschiedlichste Entwicklungen

Ein Blick auf die jiingsten Q2-Zahlen
zeigt, dass es nicht zutrifft, von ,,der Chip-
branche® zu sprechen. Denn auf der einen
Seite sorgen volle Lager, die aufgrund der
Corona-Engpisse prall gefiillt wurden, fiir
Kopfschmerzen. Das gilt insbesondere bei
PCs und Notebooks, die nach Homeschoo-
ling und -office nun weniger nachgefragt
werden. Die Umsitze des Chip-Riesen Intel
fielen beispielsweise rund 22 Prozent und
selbst wachstumsstarke Firmen wie Nvidia
mussten sich mit einem Zuwachs von drei
Prozent zufriedengeben.

Aufder anderen Seite hat eine Auflésung
der Lieferengpasse fiir eine kréftige Erho-
lung gesorgt. So lieferte beispielsweise der
Automotive-Bereich beeindruckende
Wachstumsraten. Die deutsche Infineon
steigerte ihre Umsitze gegeniiber dem
Vorjahresquartal um 33 Prozent und dem
niederléndischen Konkurrenten NXP ge-
lang ein Zuwachs von 28 Prozent.
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Fantasie fiir die gesamte Branche liefert
dagegen der CHIPS-Act aus den USA, der
die heimische Industrie mit 52 Milliarden
Dollar subventioniert, die insbesondere in
den Kapazitiatsausbau flieRen sollen. Offen
bleibt, was die zusétzlichen Milliarden mit
der Preisentwicklung anstellen.

Anleger sind daher gut beraten, aktuell
verstiarkt auf den weniger preissensiblen
Automotive-Sektor zu setzen. Der Favorit
liegt hier auf der Hand: Infineon. o

Der Chipsektor
gibt Vollgas

® Umsatz in Mrd. $
® Wachstum in %

Peak.

2020

2020 2022e 2023e

TITELSTORY

In den vergangenen Jahren
sind die weltweiten Halb-
leiterumsatze massiv ge-
stiegen. Einige Experten
erwarten jedoch schon
bald einen Wachstums-

Quelle: Gartner
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Fallt

| der
Olpreis
weiter?

Der Besuch von US-Politikerin
Nancy Pelosi in Taiwan hat Anfang
August zur Verschéarfung der Span-
nungen zwischen China und den
USA beigetragen.

von Markus Bujfler

ie Angst ging um. Als Putin
Ernst machte und einen An-
griffskrieg gegen die Ukraine
begann, fiirchteten viele einen
Engpass auf dem Olmarkt. Das Ganze ver-
stiarkte sich noch einmal, als der Westen
harte Sanktionen gegen Russland verhiang-
te. Der Olpreis reagierte, sprang bis auf fast
130 Dollar (WTI) nach oben. Doch in den
vergangenen Wochen hat sich das Bild ge-
wandelt. Der Olpreis ist nach und nach
zuriickgegangen und notiert mittlerweile
wieder niedriger als zu Kriegsbeginn.
Setzt sich dieser Trend fort? Die Gesell-
schaft wandelt sich. Fossile Energietriger
sollen sukzessive durch erneuerbare Ener-
gien ersetzt werden. Dieser Wandel wird
Zeitbendtigen. Doch es scheint ein Prozess
zu sein, der nicht mehr aufzuhalten ist. Der
kurzfristige Schock auf dem Olmarkt, der
durch den Angriffskrieg Russlands hervor-
gerufen wurde, scheint verdaut. Aus tech-
nischer Sicht ist O] angeschlagen. Der Ol-
preis rutschte unter die 200-Tage-Linie
und konnte dies zuletzt auch nicht mehr
iiberwinden. Anleger sollten mit Blick auf
Ol-Aktien Vorsicht walten lassen. .

Droht neues

WTI in US-Dollar je Barrel
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Ungemach aus China?

von Lars Friedrich

as Ungemach ist schon da. Null-

Covid-Politik — Chinas Fiihrung

bleibt dabei. Das fiithrt immer

wieder zu Lockdowns und
bremst die Wirtschaft. Social-Media- und
Gaming-Gigant Tencent hat gerade den
ersten Umsatzriickgang seiner Geschichte
gemeldet (minus drei Prozent gegeniiber
dem Vorjahresquartal). Chinas Brutto-
inlandsprodukt wuchs im zweiten Quartal
nur noch um 0,4 Prozent. Die jiingsten
Wirtschaftsdaten blieben hinter den Er-
wartungen zuriick. Gegengesteuert wird
mit Infrastrukturinvestitionen und staat-

lichen Beteiligungen, um den Hausermarkt

zu stabilisieren. Erstmals seit Januar wur-
de zudem der Leitzins fiir Kredite mit ei-
nem Jahr Laufzeit gesenkt — allerdings nur

um zehn Basispunkte auf 2,75 Prozent. Das

reicht nicht, um Investoren zu locken.

Eine schwache Wirtschaft in China ist
auch fiir zahlreiche westliche Konzerne
problematisch, unter anderem weil weni-
ger konsumiert wird.

Dazu kommt der Konflikt um Taiwan,
angefacht durch chinesische Militdrmano-
ver und Besuche von US-Politikern in dem
Inselstaat. .

DER AKTIONAR 34/2022
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AKTIE Cloudflare

CHANGE RISIKO

00000 00000

h AKT. KURS 75,11 €

Neue Chance azpaun

bei Cloud-Aktien?

zee 110,00 € sorr 50,00€

MARKT-
KAPITALISIERUNG 25,5 Mrd.$

o 19,2 825
von Benedikt Kaufmann NAGHSTER 01.09.22
TERMIN Analystenkonferenz
swaren insbesondere die hochbe-  der ,Software-as-a-Service“-Firmen. Vie-
werteten und unprofitablen Soft-  le Unternehmenskunden investieren un- Cloudflare in US-Dollar
warefirmen, die seit November  veridndert in die unterschiedlichen Soft-
maichtig unter die Rdder gekom-  ware-Angebote, da IT-Investitionen gene- 230
men sind. Ehemalige AKTIONAR-Empfeh-  rell als produktivititssteigernd angesehen A 180
lungen wie Cloudflare, DocuSign oder Okta ~ werden. Technologie wirkt also deflationir 130
haben teilweise tiber 80 Prozent an Wert  in inflationéren Zeiten.
verloren. Mittlerweile scheinen sich die ge- Cloudflare erzielte beispielsweise auf / / N
priigelten Highflyer jedoch zu erholen. Umsatzseite jiingst das stiarkste Quartal M A // 80
seitdem Q3/20 - von drohender Rezession “w
Deflationiir in inflationiren Zeiten keine Spur. Zudem fallen bei den Angebo- /
Denn inmitten der unsicheren Wirt- tenkeine hohen Einmalkosten an, sondern GD200
schaftslage, die durch hohe Lagerbestéinde = Abogebiihren, was beim CFO keine Atem- 30
und einen wenig konsumfreudigen Ver- not ausldst. Aktien wie Cloudflare sind a1y lo l221a 1y

braucher geprigt ist, zeigt sich die Stirke = damit wieder einen Blick wert. °
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Gold, die grofse Enttduschung?

von Markus Bufler

nflation auf Rekordhoch. Auf den ers-
ten Blick miissten die Edelmetallan-
leger ein fantastisches Jahr gehabt
haben. Tatsdchlich war der Auftakt
auch stark. Im Mérz sprang der Goldpreis
bis auf 2.070 Dollar in die Hohe, erreichte
das Allzeithoch aus dem August 2020 — nur
um dann wieder eine Talfahrt einzulduten.
Der Schuldige dieser Misere ist rasch ge-
funden: die US-Notenbank. Beteuerten die
Notenbanker noch im Februar, man werde
die Zinsen nur moderat anheben, holte

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Bér-
senmedien AG, Herr Bernd Fortsch, ist unmittelbar und mittelbar Positio-
nen Uber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-
instrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die von der
durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren
konnen: Barrick Gold.

Was ist
aus dem
Hype um
NFTs

gewor-
den?

von Timo Niitzel

20

man im Sommer die Bazooka heraus. Zwei
Zinsschritte von 75 Basispunkten in Folge
- und ein weiterer grofier Zinsschritt fiir
den September in Aussicht. Das war zu viel
fiir den Goldpreis. Doch die Fed wird die-
ses Tempo nicht lange aufrechterhalten
konnen. Die ersten Volkswirte rechnen
bereits mit Zinssenkungen im kommen-
den Jahr. Gold kénnte vor einem Come-
back stehen, sobald die Notenbank signa-
lisiert, auf die Bremse zu treten.

Anleger setzen auf die grofRen Goldpro-
duzenten. Die Aktien haben zwar noch
keinen neuen Aufwartsimpuls entwickelt.
Doch die Wartezeit wird beispielsweise bei
Barrick Gold mit einer Dividendenrendite
von 4,8 Prozent versiifit. °

n physische Kunstwerke zu investie-

ren ist mit Stress verbunden. Stun-
denlanges Ausharren auf Auktionen

ist oftmals gefragt. Zudem driicken
Kosten fiir Transport und Verwahrung
massiv auf die Rendite. Eine Alternative
konnten digitale Kunstwerke sein, die mit
einer einzigartigen, nicht teilbaren Besitz-
urkunde in der Blockchain versehen sind
(Non-Fungible Token — NFT). Diesem
Trend folgten speziell iiber den Jahres-
wechsel unzihlige Krypto- und Kunstfans.
Mit dem Abverkauf bei Bitcoin und Co
verloren aber auch die NFTs, die grofiten-
teils in Ethereum gehandelt werden, an
Wert. Doch nicht nur die Marktkapitalisie-

Barrick Gold in Kan. Dollar
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AKTIE Barrick Gold
CHANCE RISIKO
00000
AKT. KURS 16,54 €
WKN 870450
&A:FF’{#/IUS\ERUNG 29,6 Mrd. €
DIVIDENDENRENDITE 4,8 %
2t 14

rung aller NFTs hat sich seither geviertelt,
auch die aktiven Wallets sind von iiber
450.000 im Februar auf deutlich unter
300.000 im Juli gefallen. Das fallende In-
teresse am Handel ist auch an stark riick-
ldufigen Umsatzvolumina sowie an lédnge-
ren Haltedauern festzumachen.

Dies ist aber eine Entwicklung, die kei-
nesfalls das Ende des NFT-Handels bedeu-
ten muss. Im Falle eines Rebounds bei
Bitcoin und Co ist mit einem erneuten Auf-
schwung bei NFTs zu rechnen. Nichtsdes-
totrotz muss Anlegern nach wie vor klar
sein, dass diese Assetklasse hochspekulativ
bleibt und hochstens als kleine Depotbei-
mischung dienen sollte. o

Anzahl verkaufter NFT-Kunstwerke j¢ Monat
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Quelle: nonfungible.com
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Wie
geht

es weiter
mit dem

Bitcoin?

von Timo Niitzel

er Geld von A nach B iiber-

weisen mochte, musste sich

bisher an die klassischen

Banken halten. Mit Bitcoin
und Co wurde es Menschen ermdoglicht,
ohne Mittler digitales Geld mithilfe kryp-
tographischer Algorithmen zu verschicken.
Neben der revolutioniren Technologie, die
hinter den Kryptos steht, war der Bitcoin
fiir die allermeisten jedoch eines: ein An-
lageprodukt.

Eine entscheidende Anderung
Wihrend Bitcoin einst noch als digitales

Gold galt und oft zur Diversifikation des
Depots genutzt wurde, haben sich die Zei-
ten nun geéindert. Die Korrelation der Bit-
coin-Wertentwicklung zum S&P 500 ist
seit mehreren Monaten auf Rekordhoch.
Die Folge ist, dass der Bitcoin im Moment
kaum als Absicherung gegen die allgemei-
nen Marktrisiken dient, sondern selbst
unter starkem Einfluss makrotkonomi-
scher Faktoren und des Sentiments am
US-Aktienmarkt steht. Das diirfte auch in
Zukunft fiir grofle Schwankungen sorgen.
Lediglich mutige Anleger mitlangem Atem
sollten auf dem aktuell niedrigen Niveau
einen Fuf in die Tiir stellen. °

Bitcoin in Dollar
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Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der
Herausgeberin Borsenmedien AG, Herr Bernd Fortsch,
ist unmittelbar und mittelbar Positionen Gber die in der
Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-
instrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegan-
gen, die von der durch die Publikation etwaig resultie-
renden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Bitcoin.

Der Chefredakteur der Herausgeberin Borsenmedien
AG, Herr Leon Miiller, ist unmittelbar und mittelbar
Positionen tiber die in der Publikation angesprochenen
nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf be-
zogene Derivate eingegangen, die von der durch die
Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung
profitieren kbnnen: Bitcoin.

Bitcoin befinden sich im AKTIONAR-Depot.

Endet der Immobilienboom jetzt?

von Benedikt Kaufmann
[ N J
ber Jahrzehnte gestiegene Im-
mobilienpreise treffen aktuell
aufrasant anziehende Hypothe-
kenzinsen und hohe Rohstoff-
kosten. Viele Kédufer und potenzielle Haus-
lebauer driingt dies aus dem Markt, wie der
., US Housing Affordability Index” zeigt, der
auf dem niedrigsten Niveau seit 1989 steht.
Gleichzeitig drohen finanzschwache Kaufer
bei einer anstehenden Refinanzierung Pro-
bleme zu bekommen. Mischt man hierzu
aktuelle Schlagzeilen wie ,Immobilienprei-
se in deutschen Grof3stddten sinken” und
,US-Immobilienmarkt befindet sich in Re-

zession®, dann liegt die Frage auf der Hand,
obder15 Jahre dauernde Boom am Ende ist.

Berichte iiber stagnierende oder sinken-
de Preise lassen sich aber nicht wie 2007 auf
ein Uberangebot zuriickzufithren, sondern
auf steigende Zinsen und Rohstoffpreise,
die den Bau unattraktiv machen. Zudem
bleibt bei Gewerbeimmobilien die Lage
dank indexierter Mietvertrige entspannt.

Ein Crash ist also nicht zu befiirchten.
Die Immobilienpreise kénnten 2022/2023
aber durchaus stagnieren. Von Aktien wie
Vonovia, die stark auf Wohnimmobilien set-
zen, sollte daher abgesehen werden.

DER AKTIONAR 34/2022



Entsteht ein neuer Hype um Lithium?

von Markus BufSler

ine Studie von Goldman Sachs

An diesem Aufwirtstrend sollte sich

TITELSTORY

Best of Lithium

und Rezessionsidngste habendie  auch so schnell nichts dndern. Aus funda- DERIVAT Indexzertifikat

Lithium-Aktien zum Ende des  mentaler Sicht steht der Lithiummarkt vor

vergangenen Jahres ausgebremst.  einem strukturellen Defizit in den kom- AKT KURS 21,00¢€
Doch nicht erst seit Tesla-Chef Elon Musk ~ menden Jahren. Schlielich ist der Roh- WKN DAOAAS
Mitte des laufenden Jahres den Lithium-  stoff fiir die Batterieproduktion von enor- KURS 209.78 Pkte
unternehmen die ,Lizenz zum Gelddru- mer Wichtigkeit. Die Nachfrage steigt ra- BASISWERT ’ ’
cken® bescheinigt hat, befinden sich die  sant, der Ausbau der Angebotsseite kann R 9

Papiere wieder im Aufwértstrend.

nicht so schnell Schritt halten. Die Aktien
arbeiten sich bereits wieder in Richtung
ihrer Allzeithochs nach oben.

Best of Lithium in Punkten

210
Wer hier das Risiko eines Einzelinvest- : ’ 190
Die Top 5 des Lithiumindex ments scheut, ist beim Best of Lithium In- 170
" " Gewich dex gut aufgehoben. Hier kbnnen Anleger
nternehmen ewichtun : .
in Pruzentg auf einen Korb aus neun verschiedenen . 150
Lithium-Aktien zuriickgreifen und streuen 130
Albemarle 15,5 so das Risiko. e
thi : Hinweis auf Interessenkonflikte: M
Lithium Americas 1415 Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert N 110
abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und hélt Al
Livent 14 .4 die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere
’ Alphabeta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. Inter- 90
national plc hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung
SQMm 13,7 geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung
des Index erteilt. Die Borsenmedien AG erhalt insoweit von Morgan Stan- A IJ 0 122 A I
ley & Co. International plc Vergiitungen.
Allkem 12,5 Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest.
Anzeige
Werbung
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Partizipations-Zert.

NA Cannabis
DERIVAT Select Index
AKT. KURS 42,20€
WKN VE21CB
BAGWERT 39,61 Pkte.
D‘\EgﬁEDER 10

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem In-

dex als Basiswert abgeleitet. Die Borsenmedien AG

hat diesen Index entwickelt und halt die Rechte hie-

ran. Mit den Emittenten von Finanzinstrumenten
Morgan Stanley, HSBC Trinkaus und Vontobel hat die

Bérsenmedien AG eine Lizenzvereinbarung geschlos-
sen, wonach sie den Emittenten eine Lizenz zur Ver-

wendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG
erhdlt insoweit von den Emittenten Vergiitungen.

Sind
Aktien

alternativ-
los?

von Benedikt Kaufmann

24

Neues Leben in

der Cannabisbranche?

von Timo Niitzel

er Legalisierungshype in den

USA hat den Cannabissektor

2018 und 2021 explodieren las-

sen. Die Aktien der Cannabis-
produzenten haben sich in kurzer Zeit
zum Teil mehr als verzehnfacht. Der Boom
hatte jedoch ein jahes Ende: Seit {iber ein-
einhalb Jahren befindet sich der Grofiteil
der Aktien inzwischen auf Talfahrt. Eine
vermeintliche Bodenbildung gibt nun aber
Hoffnung.

Diese Chancen bietet der Markt

Die Kursgewinne der letzten Wochen
von Tilray, Canopy Growth und Co sind
im Wesentlichen auf zwei Griinde zuriick-
zufithren. So plant die deutsche Bundes-
regierung, moglicherweise noch in diesem
Jahr den Gesetzesentwurf fiir eine Lega-

eit knapp 100 Jahren gibt es den

Aktienindex, den wir heute unter

dem Namen S&P 500 kennen. Die

durchschnittliche Jahresrendite
von 1928 bis 2021 betrégt dabei rund 11,9
Prozent. An diese Rendite kommt keine
der grofien Assetklassen ran, wie auch der
Chart rechts zeigt, der noch etwas weiter
in die Vergangenheit reicht.

Faktor Zeit entscheidend

Attraktivere Alternativen zu Aktien gibt
es jedoch zuhauf. Wer beispielsweise 2009
in Bitcoin investiert hitte, hitte bis Ende
2021 eine durchschnittliche Jahresrendite
von sagenhaften 202 Prozent erzielt. Ar-
gerlich, wer hier auf einem 100-Prozent-
Aktienportfolio sa’. Zudem wird auch Roh-
stoffen und Immobilien ein gewisser
Schutz vor der aktuell grassierenden Infla-
tion zugesprochen. Die Rohstoffrallye der
ersten Jahreshilfte war beeindruckend.
Sicherlich, die lange Historie spricht fiir
Aktien, und andere Assetklassen haben
sich oft nur iiber kiirzere Zeitraume als
wahre Outperformer gezeigt. Wenn Sie
diese Marktphasen jedoch erkennen, kann
die Aktienalternative dem Depot einen or-
dentlichen Renditeschub verpassen. °

lisierung von Cannabis fertigzustellen.
Kommt die hiesige Freigabe, konnte sich
Deutschland laut Experten zum grofiten
legalen Cannabismarkt entwickeln. Des
Weiteren steigt in den USA die Hoffnung,
dass Marihuana vollsténdig und bundes-
weit entkriminalisiert wird. Dieser Schritt
wiirde den Vermarktern von Cannabis
enorm hohe Marktchancen er6ffnen.
Solange die Anderungen noch nicht ein-
getreten sind, bleiben Canopy und Co
sportlich bewertet respektive hoch ver-
schuldet. Zudem befinden sich die Aktien
trotz der aktuellen Gegenbewegung noch
immer in einem Abwirtstrend. Anleger
sollten daher im Sektor noch abwarten.
Kommt es zu Lockerungen, greifen Mutige
zum breit gestreuten Cannabis-Index. e

Realrenditen im Vergleich
von 1802 bis 2006

1.000.0008 755.1638

Aktien
100.0008

10.0008 Langfristige
Staatsanleihen

1.0008 1.0838
“Ww\//am $

1008 Kurzfristige

Staatsanleihen

108

s A
0,108 \
Dollar™0,068

0,018

In seinem Buch beweist der
Wirtschaftsprofessor Jeremy
Siegel eindrucksvoll, dass keine
andere groBe Assetklasse an die
Rendite von Aktien heranreicht.

Quelle: ,Stocks for the long Run“ von Jeremy Siegel
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Vontobel

Mit Hebel
in Megatrends
investieren

Jetzt neu:
Faktor-Zertifikate auf Artificial Intelligence,
Blockchain, Wasserstoff und Cyber Security

WKN REFERENZWERT DES FAKTOR-INDEX FAKTOR TYP WAHRUNG  AKTUELLER PREIS

VX928R Solactive Artificial Intelligence Performance-Index 2X Long USD EUR 9,15*

Verlust des eingesetzten Kapitals moglich.

Der Hebel wirkt in beide Richtungen, also auch, wenn sich die Kursentwicklung entgegen der Markterwartung entwickeln sollte. In diesem Fall sind Verluste bis hin zum
Totalverlust méglich. Die Produkte sind nicht wahrungsgesichert (US-Dollar/ Euro). Anleger tragen das Emittentenrisiko.

Haben Sie Fragen zu diesen Produkten?
Sie erreichen uns unter der kostenlosen Kunden-Hotline 00800 93 00 93 00 oder informieren Sie
sich unter zertifikate.vontobel.com

Die vollstandigen Angaben zu den Wertpapieren, insbesondere zur Struktur und zu den mit einer Investition verbundenen Risiken, sind in dem Basisprospekt, nebst etwaiger Nachtrage, sowie
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen beschrieben. Es wird empfohlen, dass potenzielle Anleger diese Dokumente lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um die potenziellen
Risiken und Chancen der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, vollends zu verstehen. Diese Dokumente sowie das Basisinformationsblatt sind auf der Internetseite des Emittenten,
Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer LandstraBBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland, unter prospectusvontobel.com veréffentlicht und werden beim Emittenten zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Beflirwortung der angebotenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere zu
verstehen. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein konnen.
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POWERHAUS
MIT MICKY MAUS

WALT DISNEY | 855686
Der Entertainment-Riese Disney
hat mit barenstarken Q2-Zahlen
die Prognosen der Analysten
pulverisiert. Vor allem die
Vergniigungsparks

Doch es gab
weitere
Highlights.

von
Martin Weif3

26 DER AKTIONAR 34/2022

liefen zuletzt stark.

Illustration: The Chronicle/Alamy Stock Photo; Foto: Getty Images/Tim Brown



Milliar(?en Dollar
erloste Disney im zweiten
Quartal mit seinen
Vergniigungsparks - ein
Plus von 20 Prozent
gegeniiber dem

Vor-Corona-Jahr
20109.

ob Iger war nie ein Typ, der das

Risiko scheut. Oder der leicht

aufgibt. Als er 2005 in die Kon-

zernspitze bei Walt Disney auf-
stieg, lief es schlecht fiir Disneys Anima-
tionssparte. Iger rief deshalb Pixar-Boss
Steve Jobs an und sagte: ,,Steve, ich habe
eine verriickte Idee, wir kaufen Pixar.“
Man muss wissen: Wenige Monate zuvor
hatten die beiden Konzerne wegen kreati-
ver Differenzen ihre Kooperation beendet.
Iger storte das so wenig wie Jobs’ Einwand,
der Aufsichtsrat wiirde einem Deal nie zu-
stimmen. Tat er dann doch und Disney
legte fiir Pixar 7,6 Milliarden Dollar auf den
Tisch. Spater kaufte Iger Marvel, Lucasfilm
und 2019 schliellich Fox - fiir mehr als 70
Milliarden Dollar.

Schneller Vorlauf ins Jahr 2022: Bob
Iger hat den Staffelstab als CEO 2020 an
Bob Chapek weitergereicht und ist in den
Verwaltungsrat gewechselt, doch es ist das
Verdienst von Iger, dass Disney auch in der
Gegenwart der weltweit grofite und méach-
tigste Unterhaltungskonzern geblieben ist
und in der Digitalisierungswelle gegen
Konkurrenten wie Netflix und Amazon Vi-
deo nicht nur bestehen konnte, sondern zu
einer treibenden Kraft beim Streaming ge-
worden ist und den Wettbewerbern hart
zusetzt.

Birenstarke Entwicklung

Denjiingsten Beleg, wie stark Disney tat-
sidchlich aufgestellt ist, lieferten die Ge-
schiftszahlen fiir das zweite Quartal, mit
denen der Konzern die Prognosen der Wall
Street regelrecht pulverisierte. Im kriti-

34/2022 DER AKTIONAR

schen, weil durch Corona stark in Mitlei-
denschaft gezogenen Geschéft mit den

Vergniigungsparks erldste das Dow-Unter-
nehmen 7,2 Milliarden Dollar und damit

eine Milliarde Dollar mehr als erwartet.
Um die Leistung richtig einzuordnen: Ge-
geniiber dem Vor-Corona-Jahr 2019 be-
trug das Umsatzplus satte 20 Prozent. Das

Ergebnis zeigt, dass die Vergniigungsparks

um die Disney-Klassiker Mickey Mouse

und Co nichts von ihrer Anziehungskraft

eingebiifit haben, selbst wenn ein Teil der
Zuwichse auf das Konto von Nachholeffek-
ten geht. Aus Anlegersicht interessant ist

die Beobachtung von Benjamin Swinburn,
Analyst bei Morgan Stanley: ,,Mit Blick auf
die Zukunft zeigen die Zahlen fiir das lau-
fende Quartal keine Anzeichen fiir eine

Abschwichung der Nachfrage.“ Dariiber

hinaus bemerkt Swinburn eine beginnen-
de Erholung des internationalen Touris-
mus in den USA, was sich positiv auf die

Margen bei Disney auswirken diirfte.

An die Spitze gesprungen

Neben den Freizeitparks liegt der Fokus
der Investoren bei Disney seit 2019 stark
auf der Entwicklung der Streamingplatt-
form Disney+. Die Sorge, dass die Kunden
wegen der gestiegenen Lebenshaltungskos-
ten abspringen konnten, erwies sich als un-
begriindet. Im Gegenteil: 14 Millionen Neu-
abonnenten gewann Disney+ binnen der
letzten drei Monate, ein Grofiteil davon
auflerhalb des Heimatmarktes. Insgesamt
betrigt die Zahl der Abonnenten 152 Mil-
lionen und liegt damit deutlich vor den
2019 gemachten Prognosen. Auch hier ist

AKTIEN

Den hohen Eintrittsprei-
sen zum Trotz: Millionen
Besucher gonnten sich
im Frihsommer 2022
einen Besuch in Disney
World in Florida.

Die Stirn geboten
in Millionen Abonnenten

@ Netflix

® Disney+

ESPN+
Hulu

Q2 2021 02 2022

Uber alle Streamingdienste hin-
weg hat Disney den Konkurren-
ten Netflix eingeholt.

Quelle: Walt Disney, DER AKTIONAR
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Beim Zeus? Eher nicht,
doch ,Thor* und andere
Superhelden lockten zu-
sammen mit ,Star Wars*
und Disney-Klassikern im
letzten Quartal sechs Mil-
lionen Neukunden auf
Disneys Streamingplatt-
form Disney+. Jetzt will
der Konzern die Preise

es wieder der Weitsicht von Bob Iger und
seiner umfangreichen Content-Bibliothek
geschuldet, dass es rundliuft. Immer neue
Auskopplungen bestehender Franchises,
darunter etwa ,,The Mandalorian® oder

Milliarden Dollar. Und sie diirften weiter
steigen, denn: Zusammen mit den Q2-Zah-
len kiindigte der Konzern eine Preiserh6-
hung um 38 Prozent und zusitzlich werbe-
finanzierte Angebote an. Nach Schitzun-
gen des AKTIONAR kdnnten die Preisstei-
gerungen zusammen mit den Werbeerl6-
sen (geschétzt 1,8 Milliarden Dollar) allein
fiir Disney+ jahrlich 20 Milliarden Dollar
erreichen. Auf diesem Niveau wire es fiir
den Konzern mdglich, die milliarden-
schweren Produktionskosten zu stemmen
und die Gewinnschwelle zu iiberspringen.
Angesichts der operativen Entwicklung
bleibt es weiter ein Rétsel, dass die Aktie
selbst nach dem jiingsten Anstieg noch
unter dem Niveau vom November 2019
notiert, als Disney+ an den Start ging. Die
Sorge, dass die hohe Inflation den Motor in
der zweiten Jahreshélfte stottern lasst, er-
scheint unbegriindet. Wenige Unterneh-
men sind so gut in der Lage, hohere Kosten
an die Kunden weiterzurreichen (siehe
Grafik der Woche S. 7) wie Disney. In den
vergangenen 40 Jahren erhéhte der Kon-
zern die Eintrittspreise um 390 Prozent.

erhohen. auch ,,Obi Wan Kenobi“ aus dem ,,Star @ Toller Mix fiirs Depot
Wars“-Universum, halten die Bestandskun-  Disney ist zuriick in der Spur und dank der
den bei der Stange und sorgen fiir Zulauf. Weitsicht von Bob Iger stirker denn je. Bob
Rechnet man die Streamingkundenbei =~ Chapek macht seit dem Amtsantritt eben-
Disneyiiber alle Kanéle zusammen, kommt  falls einen guten Job und trimmt Disney
der Konzern auf 220 Millionen Abonnen-  auf Profit. Die Aktie ist moderat bewertet
ten und zieht damit mit Branchenfithrer = und der Einstieg von Aktionérsaktivist Da-
Netflix gleich. In der Sparte, die bei Disney = niel Loeb ein Pluspunkt. Anleger sollten
als Direct-to-Consumer bezeichnet wird, die Aktie kaufen und liegen lassen - am
betragen die Jahreserlose mittlerweile 20  besten fiir immer. °
AKTIE Walt Disney Walt Disney in US-Dollar
CHANCE RISIKO 200
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,TESLA BAUT EIN
NETZWERK"

Tesla ist und bleibt der Trendsetter in der E-Mobility-Branche. N .

Elon Musk will neue Kundengruppen ansprechen und langfristig ein \:\

halbes Dutzend Gigafactories hochziehen. Dagegen kimpfen die
Newcomer noch mit Kinderkrankheiten.

Foto: Tesla

von Jochen Kauper
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olle Griinderteams, schnittige
Designs, hochinnovative Soft-
ware und oder die Vision einer
Netflix. In der E-Mobility-Szene
war und ist nach wie vor viel Bewegung.
Zuletzt kamen viele neue Start-ups wie
Canoo, Fisker oder Lucid an die Borse.
Trendsetter ist und bleibt allerdings Tes-
la. Zukunftsforscher Mario Herger ist be-
kennender Tesla-Fan und fihrt - wie soll-
te es anders sein — auch Tesla. DER AKTIO-
NAR sprach mit dem Branchenkenner
tiber Elon Musk und was aus dessen He-
rausforderern geworden ist.

DER AKTIONAR: Herr Herger, Elon Musk
will mit Tesla auf lange Sicht zehn bis
zwolf Gigafactories hochziehen. Wie
sieht Musks Masterplan denn eigent-
lich aus?

MARIO HERGER: Elon Musk sprach bereits
2016 davon, die Produktpalette von elek-
trischen Fahrzeugen fiir alle wichtigen
Segmente zu erweitern. Mit den ersten
Autos fiir den Massenmarkt, Model 3 und
Y, hat er schon gezeigt, dass er damit einer-
seits eine riesige Nachfrage erzeugen und
andererseits eine sehr hohe Profitmarge
erwirtschaften kann. Die Nachfrage ist in-
sofern beachtenswert, da Tesla noch im-
mer keine Fahrzeuge in den unteren Preis-
segmenten anbietet.

Woher kommen die Kiufer, welche
Kundengruppen springen also auf
Tesla an?

Interessant ist zu beobachten, dass die
Eintauschfahrzeuge der neuen Tesla-Be-
sitzer nicht nur die erwarteten Umsteiger
von Premiumfahrzeugen wie BMW oder
Mercedes sind, sondern auch viele, die
Honda oder Toyota gefahren sind, somit
Fahrzeuge, die doch signifikant unter dem
Preispunkt liegen, den Teslas kosten. Mit
anderen Worten: Diese Fahrer sind bereit,
fiir Teslas viel mehr Geld auszugeben, als
sie es bislang wollten. Damit l4sst sich ab-
leiten, wieso Tesla zehn bis zwolf Gigafac-
tories bis Ende des Jahrzehnts hochziehen
mochte: Nicht nur, um die ungebrochene

34/2022 DER AKTIONAR
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Jedes dieser Autos
soll in einer
Robotaxi-Flotte
mitfahren und Geld
fiir den Besitzer
erwirtschaften
kénnen.

(14

Mario Herger
Zukunftsforscher

AKTIEN

Nachfrage nach dem Model 3 und dem
Model Y zu befriedigen, sondern um auch
in die unteren Preissegmente einzudrin-
gen. Dabei wird es Tesla aber trotzdem
schaffen, eine Profitmarge zu erwirtschaf-
ten, die heute fiir viele nur ein unerreich-
ter Traum ist.

Mag sein, dass das klappen wird. Den-
noch ist Tesla an der Borse mit 970 Mil-
liarden Dollar extrem hoch bewertet.
Was iibersehen die Anleger?

Tesla stellt janicht nur Autos her, son-
dern auch ein Netzwerk. Jedes dieser Au-
tos soll laut dem zweiten Masterplan in
der Robotaxi-Flotte mitfahren und Geld
fiir die Besitzer erwirtschaften konnen.
Und das wird fiir Fahrer, die sich fiir ein
Elektroauto entscheiden miissen, ein bei-
nahe unwiderstehliches Argument fiir
Tesla werden. Tesla schafft damit eine
Nachfrage, die das iibersteigen wird, was
wir heute kennen. Damit ist die heute so
gigantisch erscheinende Zahl an Gigafac-
tories nur logisch, um die durch Netzwerk-
effekte getriebene Nachfrage zu erfiillen.
20 Millionen Autos pro Jahr in einem Dut-
zend Gigafactories scheinen da schon wie-
der eine konservative Schéitzung zu sein.

Ist es nicht schwierig, sich nur auf zwei
Modelle, sprich das Model 3 und das Mo-
del Y, zu stiitzen?

Momentan ist die Nachfrage so stark, dass
Tesla gar nicht nachkommt, sie zu fertigen,
trotz des phdnomenalen Wachstums, das
Tesla jedes Jahr hingelegt. Sobald Tesla
etwas Luft hat, wird sich das sicherlich dn-
dern. Kompaktautos in unteren Preisklas-
sen werden Tesla aus der Hand gerissen
werden.

In Bezug auf autonomes Fahren hilt
Musk daran fest, nur auf Kameras statt
wie andere Hersteller auch auf Lidar zu
setzen. Wird er dadurch scheitern?

Es ist sicherlich eine riskante Herange-
hensweise, weil Musk meint, dass Kame-
ras allein mit den entsprechenden Algo-
rithmen ausreichen. Und mittel- bezie-
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Lucid in US-Dollar

Canoo in US-Dollar
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hungsweise langfristig wird er sicher recht
behalten. Schon in der Vergangenheit sa-
hen wir, dass Algorithmen - wie beispiels-
weise bei Videokompressionen oder in der
KI - wichtiger fiir den Fortschritt waren
als verbesserte Hardware. Und das gilt bei
autonomem Fahren ganz besonders. Man
darf nicht vergessen, dass mehr Sensoren
und mehr Sensormodalititen sich nicht
automatisch in mehr Sicherheit ausdrii-
cken. Es wird ndmlich gleichzeitig mehr
Komplexitit geschaffen, die in der Soft-
ware behandelt werden muss.

Blicken wir auf die Newcomer in der
Brache: Fisker will bald mit der Produk-
tion des Ocean starten. Gebaut wird das
Auto vom Auftragsfertiger Magna. Die
Software bleibt inhouse. Wie sehen Sie
die Strategie von Fisker?

Es ist spannend zu sehen, wie viele neue
Elektroauto-Start-ups auf den Markt
dréngen. Der Fisker Ocean ist sicherlich
ein schones Auto und der Griinder Henrik
Fisker hat mit dem Fisker Karma vor Jah-
ren schon mal ein interessantes Auto vor-
gelegt. Das damalige Scheitern des Unter-

J 2021 IA

nehmens hat ihm sicherlich Lehren ge-
bracht, die nun in die Wahl der Produk-
tion und Partner geflossen ist. Magna hat
sehr grofie Erfahrung mit dem Bau von
Elektroautos, immerhin baut man dort
den Jaguar iPace. Und da wir vor dem Pa-
radigmenwechsel stehen, dass das Auto
selbst weniger wichtig ist als die Software,
ist das sicherlich eine gute Entscheidung.
Autos werden sich zukiinftig vor allem
durch die Software differenzieren, weni-
ger durch die Hardware. Die Frage ist, wie
gut Fisker selbst als Softwareunterneh-
mer ist. Das ist ein anderes Business als
Kklassisches Automobildesign.

Lucid kimpft mit dem Hochfahren der
Produktion. Hinzu kommen Lieferket-
tenprobleme. Kann das Start-up mit Ex-
Tesla-Manager Peter Rawlinson die star-
ke Nachfrage iiberhaupt befriedigen?
Lucid musste seine Prognosen fiir die
Jahresproduktion fiir 2022 nochmals he-
runterschrauben. Von den urspriinglich
angepeilten 20.000 Stiick ging man schon
vor ein paar Monaten ab auf12.000. Jetzt
sollen es gar nur 6.000 Stiick werden. Lu-

Ein Trendsetter, viele Newcomer

2022 [A J

cid erwischt es dabei in einem ungiinsti-
gen Moment: Die Produktion startete erst
vor weniger als einem Jahr. Und mit meh-
reren Hundert bislang ausgelieferten
Fahrzeugen ist Lucid fiir die Zulieferer, die
mit Unterbrechungen in der Lieferkette
durch Covid und die russische Invasion in
die Ukraine kéimpfen, ein kleiner, wenig
wichtiger Player. Tesla hat die Masse
schon erreicht und damit werden solche
Hersteller bevorzugt beliefert. Lucid hat
noch nicht das Gewicht, dieses da reinwer-
fen zu konnen. Auch ist natiirlich das
Hochfahren einer Produktion nicht so tri-
vial. Mehrere Hundert Stiick mag ja gehen,
aber den Prozess auf verléssliche Tausen-
de Stiick pro Monat oder sogar Woche zu
erhohen, bringt andere Herausforderun-
gen.

Was ist beim wichtigen Thema autono-
mes Fahren von Lucid zu erwarten?
Lucid selbst hat den Dream Drive an-
gekiindigt, das zuerst als Fahrerassistenz-
system zur Verfiigung steht und dann suk-
zessive auf autonomes Fahren erweitert
werden soll. Dazu hat man aktuell eine

Unternehmen WKN Aktueller Marktkap. KUV KGV  Perf. seit Erstempf. Empf.- Ziel Stopp Chance Risiko
Kurs inMrd. € 2023e 2023e inkl. Div. Ausgabe

Canoo A2QUX1 404€ 109 22 - 32022 600€  3,25€ 00000
Fisker A2P9A3 91€ 274 14 - - - 00000
Lucid A3CVXG ~ 1826€ 306 105 - Watchlist - - (TYYYS
Tesla AICX3T  922,20€ 951 80 73 /a022 1.050,00€ 785,00€ 00000
Stand: 17.08.22
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Partnerschaft mit Nvidia, aber sonst hilt
sich Lucid noch zugeknopft. Ich kann mir
vorstellen, dass Lucid einen Anbieter wie
Mobileye oder Argo ins Boot holen wird,
um sich Autonomie als Technologie zuzu-
kaufen.

Canoo scheint zuriick im Spiel der E-
Mobility-Start-ups. Mit Walmart wurde
ein erster grofer Deal an Land gezogen.
Birgt das Potenzial fiir Canoo?

Manche Anbieter sind irgendwie unka-
puttbar. Wie die Zombies steigen diese
Totgesagten wieder aus dem Grab. Faraday
Future ist auch so ein Kandidat. Insofern
ist die Ankiindigung, dass der amerikani-
schen Retailer Walmart 4.500 Canoo-Lie-
ferwagen mit einer Option auf 10.000
Stiick bestellt hat, ein sehr motivierendes
Signal. Ich denke, Walmart hat sich durch
die Rivalitdt mit Amazon ermutigt gefiihlt,
diesen Schritt zu titigen. Amazon stieg bei
Rivian ein und hat dort 100.000 elektri-
sche Lieferwagen bestellt, von denen be-
reits die ersten hundert ausgeliefert wur-
den. Walmart kann da nicht zuriickstehen,

Anzeige

denn Elektroautos sind nicht nur billiger
im Betrieb, in Zukunft wird es auch nicht
mehr iiberall erlaubt sein, mit Verbren-
nungskraftfahrzeugen in gewissen Stadt-
teilen unterwegs zu sein. Und da gibt es
aktuell nicht viel Auswahl and elektri-
schen Lieferwagen. Ich denke, wir werden
nun weitere Retailer sehen, die elektrische
Lieferwagen bei Canoo und anderen be-
stellen. Sicherlich ein guter Moment,
nicht nur fiir Canoo, sondern auch fiir die
ganze Industrie.

@ Von konservativ bis spekulativ

Tesla ist und bleibt der Trendsetter unter
den E-Autobauern. Wichtig: Musk muss

mit seinem Team in Sachen autonomes

Fahren liefern, um die ambitionierte Bor-
senbewertung zu untermauern. Denn nur
so kann die Vision von der Robotaxi-Flotte

in die Tat umgesetzt werden. Fiir Canoo

kommt der Walmart-Auftrag zur richtigen

Zeit. Ein Vertrauensbeweis fiir die Techno-
logie. Die letzten News zur Auslagerung

der Produktion der ersten Vans trieben die

Aktie weiter nach oben. Entscheidend fiir

AKTIEN

die weitere Entwicklung der Aktie wird die
Einhaltung des Zeitplans sein - hochspe-
kulativ. Fisker kommt auf 50.000 Vorbe-
stellungen fiir den Ocean. Das ist ein Wort.
Macht ein mogliches Umsatzvolumen von
rund 2,5 Milliarden Dollar, bei einem Bor-
senwert von 2,7 Milliarden Dollar. Fisker
muss allerdings zeigen, ob es auch mit der
Software-Expertise punkten und Geld ver-
dienen kann. Abwarten.

Fiir Lucid arbeitet das Who’s who der Bran-
che. Nach dem Modell ,Air“ will Lucid
2023 das Modell ,,Gravitiy“, einen SUV,
ausrollen. Bis dahin gilt es zu liefern und
die Produktion Stiick fiir Stiick hochzufah-
ren. Watchlist. .

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der
Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fortsch,
ist unmittelbar und mittelbar Positionen tiber die in der
Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanz-
instrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegan-
gen, die von der durch die Publikation etwaig resultie-
renden Kursentwicklung profitieren kdnnen: Canoo.

BIG.COM

Immer noch auf dem Drahtesel unterwegs? Starten Sie mit Vollgas
ins Trading und nutzen Sie unsere 47 Jahre Erfahrung.

Turbo24 | CFDs | Barriers

Jeder Handel ist mit Risiken verbunden. 79 % der Kleinanlegerkonten verlieren Geld
beim CFD-Handel mit diesem Anbieter.
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Liquiditat
in Millionen Schweizer Franken
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Quelle: Idorsia

Die liquiden Mittel von Idorsia
haben in den vergangenen

Monaten massiv abgenommen.
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IDORSIA | A2DTEB Die Zeiten fiir junge, verlustschreibende
Biotechs sind alles andere als gut. Doch die Schweizer Idorsia befindet
sich auf dem besten Weg, eine Erfolgsgeschichte in der Branche zu
schreiben. Ein wichtiger Faktor wird die Kapitalbeschaffung.

von Marion Schlegel

iotech-Unternehmen und insbe-

sondere Gesellschaften, die bald

neues Kapital benétigen, standen

in den vergangenen Monaten
massiv unter Druck. Betroffen davon ist
auch die Schweizer Biotech-Firma Idorsia.
Die Aktie hatte sich seit ihrem Hoch Anfang
2020 zwischenzeitlich mehr als gedrittelt,
zuletzt konnte das Papier aber nach oben
drehen. Sollte man jetzt zugreifen und auf
die grofie Auftholjagd setzen?

Starke Produkte, starke Pipeline
Zunichst ein Blick auf die Fundamentals.
Idorsiawurde im Jahr 2017 gegriindet. Hin-
ter der Gesellschaft steht das Ehepaar Clo-
zel. Jean-Paul und Martine Clozel griinde-
ten 1997 Actelion, das sich zu Europas er-
folgreichstem Biotechkonzern entwickelte.
2017 wurde Actelion fiir 30 Milliarden Dol-
lar an das US-Pharmaunternehmen John-
son & Johnson verkauft. Einzig die For-
schungsprojekte fiir kiinftige Medikamente
behielt das Ehepaar. Damit griindeten sie
ihr zweites Unternehmen: Idorsia. ,,Wir
wollen ein besseres Actelion werden®, kiin-
digten die Clozels damals an. Noch ist Idor-

sia in einer frithen Phase, die Richtung
stimmt aber ganz klar. Im laufenden Jahr
konnte das Unternehmen gleich bei zwei
Medikamenten die Zulassung erlangen: in
den USA fiir das Schlafmittel Quviviqg und
in Japan fiir Pivlaz, ein Medikament zur Be-
handlung von Hirnblutungen. Damit konn-
te Idorsia in wichtige Mérkte vordringen.
Quviviq gilt als Blockbuster-Kandidat
und koénnte kiinftig Idorsias Hauptum-
satztriager werden. Im Vergleich zu bisher
zugelassenen Anwendungen soll das Me-
dikament am néchsten Tag geringere Er-
miidungserscheinungen verursachen. Im
ersten Halbjahr wurden allerdings bislang
kaum Umsitze generiert. Das liegt aber
daran, dass sich Idorsia entschlossen hat,
das Mittel fiir die ersten 30 Tage kosten-
los abzugeben. Die Umsiitze spiegeln also
nicht die tatséchliche Nachfrage wider.
Im Rahmen der jiingsten Investorenkon-
ferenz zu den Quartalszahlen sprach Idor-
sia sogar von einer ,hervorragenden Lan-
cierung”. Denn das Mittel soll nach nur
sechs Wochen bereits mehr Patienten
erreicht haben als Dayvigo vom Konkur-
renten Eisai in zwei Jahren. Erklértes Ziel
ist es, im Jahr 2025 mit Quviviq einen
Umsatz von rund einer Milliarde Schwei-

DER AKTIONAR 34/2022
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Idorsia in Schweizer Franken
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zer Franken zu erzielen, was einen Block-
buster bedeuten wiirde.

Enorm gutist Pivlaz in Japan angelaufen.
Esist das erste Medikament gegen Hirnblu-
tungen seit 25 Jahren. Im Juni wurden in
Japan bereits rund zehn Prozent der Patien-
tenpopulation mit dem Mittel behandelt.
Die Umsitze von 11,4 Millionen Franken im
ersten Halbjahr {ibertrafen die Erwartun-
gen der Analysten um ein Vielfaches.

Und zahlreiche weitere starke Projekte
befinden sich in der Pipeline, vier davon in
Phase 3, zwei weitere kurz vor dem Sprung
in die finale Phase. Besonders vielverspre-
chend ist dabei Aprocitentan. Die jiingsten
Phase-3-Daten des Blutdrucksenkers konn-
ten {iberzeugen. Idorsia plant nun, den ent-
sprechenden Zulassungsantrag noch Ende
dieses Jahres in den USA einzureichen.
Langfristig konnte es im Erfolgsfall die Um-
sitze von Quviviq sogar noch tibertreffen.

Hoher Verlust, Kapital notig

Die kiirzlich veroffentlichten Quartals-
zahlen zeigen — wie fiir junge Biotechfirmen
tiblich - hohe Verluste. Das Minus stieg im
ersten Halbjahr von 243 Millionen Franken
im vergleichbaren Berichtszeitraum 2021
auf 419 Millionen Franken. Blickt man auf

34/2022 DER AKTIONAR
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die zur Verfiigung stehenden liquiden Mit-
tel (siehe Grafik), braucht Idorsia aber spi-
testens in einem Jahr frisches Kapital. Fi-
nanzvorstand André Muller erklérte hierzu
jiingst, dass sich das Unternehmen in der
zweiten Jahreshilfte Barmittel mit nicht
verwissernden Instrumenten beschaffen
konne - eine gute Nachricht fiir die Aktio-
nire. Man wolle ins kommende Jahr mit
einem Cash Runway von mehr als zwdlf
Monaten starten. Idorsia hat bei der Mittel-
beschaffung im Vergleich zu anderen klei-
nen Biotechs ganz klare Vorteile. Vorstands-
chef Jean-Paul Clozel hat durch Actelion
die Erfahrung und auch die entsprechenden
Kontakte und er verfiigt zudem selbst tiber
ein hohes Vermdgen.

® Beste Chancen fiir den Durchbruch
Idorsia sind im laufenden Jahr wichtige
Meilensteine gelungen, um in wenigen Jah-
ren mit dem Verkauf von Medikamenten
satte Gewinne zu erzielen. Wichtig ist nun,
dass die Kapitalbeschaffung gelingt. Gibt es
hier positive News, laufen die lancierten
Produkte gut und gibt es auch noch positive
News von der weiteren Pipeline, ist die
Aktie mittelfristig ein klarer Verdopplungs-
kandidat. .

AKTIEN

2

Produkte
bereits am
Markt

4

Projekte in
Phase 3
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Knalleffekt

INVITAE | A14NKG Ein Plus von fast 277 Prozent an nur einem
Tag — das gelang der AKTIONAR-Empfehlung Invitae. Die jiingsten
Quartalszahlen waren der Ausloser fiir einen Short-Squeeze.

von Marion Schlegel und Michel Doepke

(21

lles andere als gut entwickelte sich
lange Zeit die Aktie des US-Biotech-

nternehmens Invitae. Das Papier
notierte sogar deutlich unter Cash. Diese
Chance hat DER AKTIONAR erkannt und die
Aktie in Ausgabe 27/2022 zum Kauf emp-
fohlen. Genau zum richtigen Zeitpunkt,
wie sich zuletzt zeigte. Das Papier explo-
dierte an nur einem Tag um 276,9 Prozent.
Was war passiert?

Shortseller unter Druck

Invitae préasentierte die Zahlen zum
zweiten Quartal. Der Umsatz stiegum 17,5
Prozent auf 136,6 Millionen Dollar, unter
dem Strich belief sich der Verlust je Aktie
auf 0,68 Dollar. Beide Werte lagen etwas
iiber den Erwartungen der Analysten. Die

"Prognose fiir 2022 wurde bekriftigt.

Beiden Anlegern kamen die Ergebnisse
gut an, zumal Invitae ein ,,weiteres Streben
nach operativer Exzellenz durch Portfolio-
Optimierung, umfassende Kostenkontrol-
le und Cash-Management” verfolgt. Per
Ende Juli belief sich die Cashposition auf
737 Millionen Dollar, die das Unterneh-
men bis zum Ende des Jahres 2024 durch-
finanzieren soll.

Nach Veroffentlichung der Zahlen kam
grofler Kaufdruck auf, der daraufhin zahl-
reiche Shortseller ins Schwitzen brachte.
Nach verhiltnisméflig moderaten Kursge-
winnen in den ersten Handelsstunden des
Tages gerieten immer mehr Leerverkiufer
in die Bredouille. Zum Schluss stand ein
Kursplus von 276,9 Prozent auf der Tafel -
an einem einzigen Handelstag. Danach
setzten zwar Gewinnmitnahmen ein, die
Aktie von Invitae liegt seit der Empfehlung
des AKTIONAR aber nach wie vor kréftig im
Plus. Und es besteht durchaus weiteres
Potenzial.

Ubernahmefantasie

Invitae fokussiert sich auf die medizini-
sche Genetik und wurde vor zehn Jahren
von Genomic Health ausgegliedert. Die
ehemalige Muttergesellschaft erhielt be-
reits im Sommer 2019 ein Ubernahmean-
gebot und wurde im Anschluss von Exact
Sciences, die bekannt ist fiir ihren Darm-
krebsvorsorgetest Cologuard, geschluckt.
Nun kénnte auch Invitae in den Fokus von
Diagnostikunternehmen wie Exact Scien-
cesriicken, die sich im zukunftstrachtigen
Bereich der Gentests stiarker aufstellen
wollen. Ein Ubernahmeangebot wiirde
wohl einen weiteren deutlichen Aufschlag
auf den aktuellen Kurs bedeuten.

© Teilgewinne mitnehmen

Nach der starken Performance zuletzt kon-
nen Anleger durchaus einen Teil der Ge-
winne einstreichen, eine Restposition soll-
te aber unbedingt gehalten werden.
Kommt es zu einer potenziellen Ubernah-
me, winken noch deutlich héhere Kurse. ®

Invitae in US-Dollar AKTIE Invitae
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— 20 00000 00000
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J.PMorgan

TARGO }{ BANK

Eine erfolgreiche Partnerschaft
geht 2022 weiter.

Handeln Sie J.P. Morgan Produkte fiir 0,- EUR Ordergebiihr
vom 01.07. bis 30.09.22 bei der TARGOBANK."

* Die Aktion gilt ab einem Mindestordervolumen von 1.000 EUR.
Bitte beachten Sie, dass die Aktion jederzeit vorzeitig beendet werden kann.

Weitere Informationen finden Sie auf
www.jpmorgan-zertifikate.de

Verlust des eingesetzten Kapitals moglich

J.P.Morgan SE ist zugelassen von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin”), Marie-Curie-Strafe 24-28, 60439 Frankfurt am Main und

beaufsichtigt von BaFin, der Deutschen Bundesbank (“Bundesbhank”), Taunusanlage 5, 60329 Frankfurt am Main und der Europdischen Zentralbank (“EZB”),
Sonnemannstralde 20, 60314 Frankfurt am Main. Stand: Mai 2022
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Aus dem Tritt
gekommen?

BLACKROCK | 928193
Der grofite Vermogens-
verwalter der Welt hat

mit seinen Q2-Zahlen
enttiduscht. Doch die Gegen-
bewegung lauft lingst.

Ein Investment diirfte sich
aus mehreren Griinden
langfristig auszahlen.

von Fabian Strebin



uch an BlackRock geht die schlech-

te Borsenentwicklung im Jahr

2022 nicht spurlos vorbei. Der

ermogensverwalter enttiuschte

mit seinen Q2-Zahlen vom 15. Juli auf den
ersten Blick. Seit Jahresanfang hatte die
Aktie bis dahin mit 35 Prozent bereits tiber-
méRig verloren.

Und es lduft doch

Von April bis Juni fuhr man einen Ge-
winn von bereinigt 1,12 Milliarden Dollar
ein, Analysten hatten jedoch 1,23 Milliarden
Dollar erwartet. Der Umsatz ging um sechs
Prozent auf 4,53 Milliarden Dollar zurtiick -
ebenfalls etwas weniger, als im Vorfeld von
den Experten prognostiziert. Bezeichnend
auch, dass erstmals seit Langem das verwal-
te Vermogen sank. Mit 8,49 Billionen Dollar
sind es rund zwolf Prozent weniger als vor
einem Jahr.

Seit Veroffentlichung der Quartalszahlen
hat die Aktie aber nun eine Rally aufs Par-
kett gelegt und wieder rund 26 Prozent zu-
legen konnen. Denn auf den zweiten Blick
haben die Anleger erkannt, dass die Zahlen-
vorlage allenfalls durchwachsen war.
BlackRock hingt dhnlich wie Marktbetrei-
ber vom Borsengeschehen ab. Fiir Aktien
und Anleihen war 2022 bislang ein schwie-
riges Jahr, kein Wunder also, dass das ver-
waltete Vermo6gen schrumpft, wenn die
Kurse sinken. Dennoch vertrauten Investo-
ren BlackRock neues Kapital in Hohe von
rund 90 Milliarden Dollar an. Vor einem
Jahr waren es nur 81 Milliarden.

ETFs bleiben Treiber

Investoren wie Anlegern gefillt an Black-
Rock vieles. Die Amerikaner sind mit Ab-
stand der grofite Vermdogensverwalter der
Welt. Das ist vor allem deshalb wichtig, da
in der Branche gerade Skalen- und Groéfien-
effekte besonders viel zdhlen. Der Vor-
sprung, den man sich in den letzten Jahr-
zehnten erarbeitet hat, scheint uneinholbar.
Die schiere Grofe bringt eine erhebliche
Marktmacht mit sich, insbesondere im
Kerngeschift Exchange Traded Funds
(ETFs): Auf dem Heimatmarkt USA hat
BlackRock einen Anteil von 33 Prozent, glo-
bal sind es 34 Prozent. Rund zwei Drittel der
verwalteten Assets sind nicht aktiv gema-
nagt, also passiv. Der Boom bei ETFs ist
noch lange nicht am Ende, gerade der
Wachstumsmarkt nachhaltige Anlagen ist
vielversprechend.

Einen Schub diirfte BlackRock auch der
Markteintritt als einer der ersten westli-
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BlackRock in Dollar
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chen Vermogensverwalter in China verlei-

. . . BlackRock
hen. Neben einem Joint Venture mit Tema- ARTE ackHoc
sek und der China Construction Bank hat iy ...R‘Sg
man kiirzlich die Lizenz fiir einen eigenen
Vertrieb erhalten. Grundsétzlich ist das fiir ARTHORS 740,10 €
auslidndische Firmen erst seit April 2020 WKN 928193
moglich. In China warten Unsummen an

. .. . C oy, 600,00€
Kapital, die bisher nicht rentierlich inves- AR SToPP ’
tiert werden, auf neue Anlageméglichkeiten. APTALISIERUNG 115 Mrd. $
Generell bieten sich in der Region Asien- MV DENDENRENDITE 2.8%
Pazifik noch grofle Wachstumsmdaglichkei- ’
ten fiir den Konzern. Zuletzt machte die o 2,9 K 20
Region erst sechs Prozent der insgesamt
verwalteten Assets aus. Neuempfehlung
NAcHsTER  13.10.22 Bl
Fit fiir die Zukunft TERMIN Quartalszahlen

Im Gegensatz zu vielen Konkurrenten
gilt BlackRock dennoch als regional gut
aufgestellt und auch iiber einzelne Asset-
klassen gut diversifiziert. Kein Wunder,
dass man in den vergangenen Jahren eine
Marge von durchschnittlich 35 Prozent
einfuhr - deutlich mehr als der Grof3teil
der Wettbewerber. Das rechtfertig auch ein
2023er-KGV von 20, das zwar iiber dem
Schnitt der Peers liegt, aber im langjahri-
gen Durchschnitt der Aktie selbst.

Interessant ist auch die aktionérsfreund-
liche Politik des Managements. Aktuell
liegt die Payout Ratio bei knapp 50 Prozent
des Jahresgewinns, 2023 soll die Dividen-
denrendite 2,8 Prozent erreichen. Zudem
kauft der Konzern besténdig eigene Aktien
zuriick.

BlackRock bleibt die Nummer 1
Langfristig diirfte BlackRock von verschie-
denen Trends profitieren. Anleger kaufen
den Ausbruch aus dem Abwértstrend und
bauen eine Position auf. Die Aktie ist ein
Basisinvestment im Finanzsektor. °

WEITERE INFORMATIONEN UNTER  [m]
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SCHLUSS MIT
PAPIERKRAM

MONDAY.COM | ASCR1P
Mit der Digitalisierung von
Arbeitsprozessen bedient Mon-
day.com ein absolutes Trendthe-
ma. Nach dem Kursabsturz zu

Beginn des Jahres sind die Ameri- ' @ mondGYCD m

kaner wieder attraktiv bewertet.

die Biiros zuriickbeordern - die Prozesse,
die in den letzten 18 Monaten digitalisiert
wurden, werden nicht wieder auf Papier- "
form umgestellt und die Geschifte von An- J .
bietern wie Monday.com brummen weiter.

von Benjamin Heimlich
Mit modularen

itdem Ausbruch der Corona- Lésungen digitali- —

pandemie und dem damit siert Monday.com 4 -

verbunden sprunghaften An- alle Bereiche des ¥ e

stieg von Remote-Arbeit hat Work-Manage- 2 #
die Nachfrage nach digitalen Work-Ma- ments. : =
nagement-Losungen erheblichen Auftrieb . §
erhalten. Auch wenn mittlerweile viele . g
Unternehmen ihre Mitarbeiter wieder in 5

. LY




Starke Zahlen

So schraubten die Amerikaner ihren
Umsatz im zweiten Quartal 2022 gegen-
iiber dem Vorjahreszeitraum um 75 Pro-
zent auf 124 Millionen Dollar nach oben.
Das Unternehmen, das im Juni letzten
Jahres an die Borse gekommen war, profi-
tiert dabei vom modularen Aufbau seiner
Software-as-a-Service-Losungen fiir die
Bereiche Marketing, Customer-Relations-
hip-Management, Projektmanagement
und Softwareentwicklung. Diese konnen
nach Bedarf untereinander ergénzt wer-
den. Damit erreichte Monday.com im Q2
eine beachtliche Net Dollar Retention Rate
(NDR) von 125 Prozent. Im Schnitt gaben
die 152.000 Kunden des Unternehmens
also ein Viertel mehr fiir die Services aus
als noch vor einem Jahr.

Noch beeindruckender ist die NDR der
Kunden, die mehr als 50.000 Dollar jahr-
lich wiederkehrenden Umsatz (ARR) aus-
machen. In diesem Segment liegt sie bei
150 Prozent.

Fokus auf Wachstum

Derartige Top-Werte rechtfertigen auch
den Fokus des Managements auf Wachs-
tum statt auf Profitabilitit. So stieg der

Nettoverlust im zweiten Jahresviertel auf
fast 46 Millionen Dollar, was gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum einem Plus von
knapp 41 Prozent entspricht. Haupttreiber
dieser Entwicklung waren vor allem die
deutlich hoheren Marketingausgaben in
Hohe von 97 Millionen Dollar und damit
58 Prozent mehr als im Q2 2021.

Mit Blick auf die wichtige Kundengrup-
pe mit einem ARR von mehr als 50.000
Dollar geht die Strategie bislang voll auf:
Diese wuchs gegeniiber dem Vorjahr um
147 Prozent auf 1.160. Dazu zdhlen auch
namhafte Neukunden wie beispielsweise
Renault und der britische Immobilienkon-
zern Savills.

Prognose angehoben

Im Vergleich zu vielen anderen Soft-
wareunternehmen, die zuletzt von einem
sich abschwichenden Wachstum ausge-
gangen waren, bleibt das Monday.com-Ma-
nagement fiir die eigene Entwicklung zu-
versichtlich. Fiir das dritte Quartal wird ein
Umsatzplus von 57 bis 58 Prozent auf bis
zu 131 Millionen Dollar erwartet.

Fiir das Gesamtjahr wurde die Prognose
sogar angehoben. Dort gehen die Amerika-
ner nun von einem Wachstum zwischen 62
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und 63 Prozent aus. Dies entspricht einem
Umsatz von 498 Millionen bis 502 Millio-
nen Dollar. Urspriinglich hatte die Guidan-
ce 488 Millionen bis 492 Millionen Dollar
vorgesehen.

Chartbild aufgehellt

Wie fast alle Wachstumstitel hat auch
Monday.com stark unter dem Technologie-
Abverkauf gelitten. Vom Allzeithoch bei
450 Dollar sind die Papiere aktuell 71 Pro-
zent entfernt. Mit der Vorstellung der Q2-
Zahlen gelang der Aktie jedoch der Aus-
bruch aus dem Seitwirtstrend der letzten
drei Monate.

Gleichzeitig sind die Papiere aktuell
unter dem Ausgabepreis von 155 Dollar
zum Borsengang zu haben und auch die Be-
wertung ist mit einem 2023er-KUV von 8,6
vor dem Hintergrund des starken Wachs-
tums des Unternehmens attraktiv.

Das war’s noch nicht
Die Coronapandemie hat Monday.com er-
heblichen Vorschub verliehen. Doch auch
nach den Lockdowns ist kein Ende des
Wachstums in Sicht. Anleger, die auf die Di-
gitalisierung von Arbeitsprozessen setzen
wollen, greifen bei Monday.com zu. .

AKTIE Monday.com Monday.com in US-Dollar
CHANCE RISIKO 450
00000 M
AKT. KURS 130,779 WLI"M 350
wkN A3CR1P 7 250
ZIEL storr 105,009 'V\/\
MARKT-
KAPITALISIERUNG 5!7 Mrd's M 150
DIVIDENDENRENDITE = r
W 88 - W
Neuempfehlung

nAcHsTER  09.11.22 B
TERMIN Quartalszahlen . 50
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Chinas‘brsen haben im laufenden
Jahr deutliche Verluste erlitten.
Experten halten den Aktienmarkt
aufgrund der glinstigen Bewertung
aber fur attraktiv.
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In Zusammenarbeit mit

BARRON'S

ZWISCHEN
SCHWELLENLAND
UND SUPERMACHT

China tritt in der Weltpolitik zunehmend selbstbewusst auf und zeigt, dass

es Worten auch Taten folgen lisst. Aktienexpertin Virginie Maisonneuve

AKTIEN

von Allianz Global Investors ist trotz der politischen Spannungen iiberzeugt,
dass die Volksrepublik fiir Anleger interessant bleibt.

Von Lauren Foster
Ubersetzung: Thomas Steer
Redaktion: Martin Weif§

irginie Maisonneuves Faszina-

tion fiir China begann bereits im

Alter von fiinf Jahren, als sie in

Paris lebte. Damals lauschte sie
gern den Geschichten iiber China aus ei-
nem Erzdhlband und war immer ganz ver-
tieft in die kunstvollen Zeichnungen, mit
denen die Seiten des Buches geschmiickt
waren. Spéter erwarb sie einen Abschluss
in Mandarin, wurde Investorin und hat
schon iiberall auf der Welt gelebt und ge-
arbeitet.

,,Ich wusste immer, dass ich mit China zu
tun haben wiirde“, sagt Maisonneuve, Ma-
naging Director und Global Chief Invest-
ment Officer fiir den Aktienbereich bei Al-
lianz Global Investors. Ihre Karriere be-
gann in China als Beraterin des franzosi-
schen Auflenministeriums in Peking. Seit-
dem hatte sie Positionen im Portfolioma-
nagement und als Chief Investment Offi-
cer bei Unternehmen wie Pimco, Schro-
ders und State Street Research inne. Zu-
dem leistete sie Pionierarbeit beim Inves-
tieren in verschiedene Bereiche - von Chi-
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nabis hin zu ESG (Environmental Social
Governance), wo es um die Bereiche Um-
welt, Soziales und Unternehmensfiihrung
geht.

Barron’s sprach mit Maisonneuve in ihrem
Haus in London iiber China und Taiwan,
ESG-Investitionen und den Klimawandel.
Es folgt eine iiberarbeitete Fassung des
Gespréchs

Barron’s: Nancy Pelosi, die Sprecherin
des US-Reprisentantenhauses, hat
kiirzlich Taiwan besucht. Dadurch ha-
ben die Spannungen zwischen den USA

und China eine neue Dimension erreicht.

Wie wird sich die Situation in Taiwan
voraussichtlich entwickeln?

Virginie Maisonneuve: Taiwan ist fiir
China ein heikles Thema. Vor allem so
kurz vor dem bevorstehenden 20. Partei-
tag, auf dem Prisident Xi Jinping im
Herbst wahrscheinlich fiir eine dritte
Amtszeit als Generalsekretér bestétigt
werden wird. China hat der Welt [mit sei-
nen jiingsten Kriegsiibungen] seine mili-

térische Macht demonstriert und signali-
siert, dass es gewillt ist, seinen Worten
auch Taten folgen zu lassen.

Esist jedoch weder im Interesse Chinas
noch in dem der USA, dass es wegen Tai-
wan zu einem physischen Konflikt kommt.
Aus Anlegersicht bleibt Taiwan in be-
stimmten Bereichen stark, zum Beispiel
im Technologiesektor und insbesondere
in der Halbleiterindustrie. Falls es auf-
grund der geopolitischen Spannungen zu
drastisch niedrigeren Bewertungen kom-
men sollte, sollten die Anleger die Gele-
genheit nutzen, um ihre Portfolios aufzu-
stocken.

Worauf sollten Anleger derzeit bei ihren
Investitionen in China achten?
Angesichts der Grofle der chinesischen
Wirtschaft und ihrer Kapitalmérkte glau-
be ich, dass China von den Anlegern als
eine eigenstindige Anlageklasse betrach-
tet werden sollte. China ist kein klassi-
sches Schwellenland mehr. Stattdessen
weist es ein hybrides Profil auf: Es verbin-
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det die Merkmale eines Schwellenlandes
mit denen einer Supermacht. Auf seine
ganz eigene Weise bietet China auch eine
Diversifizierung in den Portfolios, wenn
man bedenkt, wie die chinesische Wirt-
schaft im Rahmen ihrer Fiinfjahrespléne
gesteuert wird. Ein Beispiel: Weltweit
wird die Geldpolitik derzeit gestrafft, und
China tut genau das Gegenteil.

China als Anlageklasse bedeutet aber
nicht, dass Anleger jederzeit auf ein
gleichbleibendes oder kontinuierliches
Engagement in China setzen sollten. Es
bedeutet aber, dass China getrennt von
den anderen Mérkten in der Region oder
weltweit betrachtet werden sollte.

Die chinesischen Aktien haben in die-
sem Jahr ebenso wie die US-Aktien
einen schweren Schlag erlitten. Der
iShares MSCI China ETF ist in diesem
Jahr um etwa 22 Prozent gefallen. Sollte
man jetzt anfangen zu kaufen?

Chinesische Aktien konnten angesichts
ihrer Bewertungen und langfristigen Er-
tragskraft immer attraktiver werden. Sie
diirften jedoch weiterhin volatil bleiben.
Obwohl die Regierung zuletzt von den an-
gestrebten Wachstumszahlen fiir das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) Abstand ge-
nommen und stattdessen ein bestmog-
liches Wachstum vorgegeben hat, wird
Chinas BIP-Wachstum den Anlegern
Chancen bieten. Dies gilt insbesondere
fiir Bereiche, die derzeit von Ausldndern
unterschitzt werden, wie etwa Innovatio-
nen, die Okologisierung der Wirtschaft
und die Infrastruktur. Aufierdem verfolgt
China momentan eine andere Geldpolitik
als der Rest der Welt. Denn die chinesi-
sche Zentralbank lockert derzeit die
Geldpolitik, anstatt sie zu straffen, was
den Kapitalmérkten des Landes zugute-
kommen diirfte.

Bislang war es iiberall ein schwieriges
Jahr: die hohe Inflation, der Anstieg der
Zinssitze und moglicherweise eine Re-
zession. Welche allgemeinen Ratschlége
haben Sie fiir die Zusammensetzung von
Portfolios?

Wie wir in unserem Halbjahresausblick
geschrieben haben, sind wir der Meinung,
dass Anleger von einem diversifizierten
Portfolio profitieren wiirden, das auf einer
ausgewihlten Anzahl von duflerst tiber-
zeugenden Strategien mit vier Eckpfeilern
basiert. Erstens: erstklassige Value-Aktien
mit stabilen Dividenden, die in Zeiten ho-
herer Zinsen von den Anlegern mit einem
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Ich bin fest davon
iiberzeugt, dass China
vor einer gewaltigen
Phase der Innovation
steht, die von der
Welt derzeit
unterschéatzt wird.

Virginie Maisonneuve
Managing Director und Global
Chief Investment Officer flir den
Aktienbereich bei Allianz Global
Investors

Kursaufschlag belohnt werden kénnten.
Zweitens: erstklassige Wachstumswerte
mit soliden Bilanzen. Drittens: bestimmte
langfristige Themen von grofier Tragweite
wie Energiesicherheit, Wasser und Ernih-
rungssicherheit - alles Bereiche, die auf-
grund der ungewissen geopolitischen Lage
anfilliger geworden sind. Der dritte Eck-
pfeiler umfasst auch Unternehmen mit
bedeutenden Innovationen auf Gebieten
wie kiinstlicher Intelligenz, Cybersicher-
heit und Klimaschutz beziehungsweise
Anpassung an die Folgen des Klimawan-
dels. Viertens: klare Prozesse zur Risiko-
kontrolle. Nachhaltigkeit und ESG sind
Themen, die bei allen vier Eckpfeilern eine
Rolle spielen. Vor dem Hintergrund des
Klimawandels halte ich ESG fiir die ,,neue
Normalitit“ bei Portfolios.

Lassen Sie uns noch einmal kurz zuriick-
gehen: Was verstehen Sie unter ,erst-
klassigen Value-Aktien“?

Deep-Value-Aktien sind fiir mich jene
Aktien auf dem Markt, die eine sehr nied-
rige und mitunter problematische Bewer-
tung aufweisen. Erstklassige Value-Aktien
zeichnen sich nicht nur durch ihre Bewer-
tung aus, sondern auch durch die Qualitéit
ihrer Bilanzen, was den Portfolios mehr
Stabilitit verleiht. Im Idealfall erhélt man
durch diese Aktien auch eine Dividende
oder Ertridge. Und gerade in diesem volati-
len Umfeld ist es sehr wichtig, robuste Ak-
tien zu kaufen.

Und warum ist ESG fiir Ihren Ansatz
von Bedeutung?

Aufléngere Sicht miissen die Unterneh-
men verstehen, woher sie beispielsweise
ihre Energie beziehen oder was die besten
Strategien in den Bereichen Unterneh-
mensfiihrung, Nachhaltigkeit und Um-
weltschutz sind. All das wird dazu beitra-
gen, langerfristige Geschéftsmodelle zu
entwickeln, die Bestand haben und florie-
ren — und das in einem volatilen Umfeld,
das ist sehr, sehr wichtig,

In diesem Jahr gab es viel Kritik an ESG-
Investments. Glauben Sie, dass die Kri-
tik iibertrieben ist?

Ja, auf jeden Fall. Angesichts der Situa-
tion in der Ukraine und der wirtschaft-
lichen Erholung nach der Coronapande-
mie hat der starke Anstieg der Ol- und
Kohlepreise bei einigen Anlegern Zweifel
am Sinn von ESG-Investitionen geweckt.
Dieses Phédnomen ist allerdings nur von
kurzer Dauer.
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Fiir langfristig orientierte Anleger ist
ESG die neue Normalitit, und zwar aus
mehreren Griinden. Erstens: Aufgrund
des Klimawandels steigt der Druck auf das
Okosystem, in dem Unternehmen ttig
sind, weiter an. Denn die weltweiten Vor-
schriften fiir CO5-Emissionen, Umwelt-
schutz, Wassernutzung und so weiter wer-
den weiter verschérft. Zweitens: Das Be-
wusstsein dafiir, wie stark die Ressourcen
unseres Planeten strapaziert werden,
nimmt immer mehr zu. Gleichzeitig steigt
der Druck auf die politische Infrastruktur
und das politische System weltweit ange-
sichts zunehmender populistischer Ten-
denzen. Das wird zu einer stérkeren Kon-
zentration auf einen inklusiven Kapitalis-
mus fithren. Die Kombination dieser Fak-
toren und die Anforderungen der Kunden

- darunter Pensionskassen und Privatper-
sonen — haben zur Folge, dass zwar finan-
zielle Renditen nach wie vor ganz oben auf
der Tagesordnung stehen, dass aber ande-
re Faktoren wie ESG, Nachhaltigkeit und
positive Ergebnisse immer wichtiger wer-
den.

Sie haben in der Vergangenheit gesagt,
dass es im Handelskrieg zwischen den
USA und China eigentlich darum ging,
dass die USA iiber das Tempo der tech-
nologischen Entwicklung in China be-
sorgt sind. Wie denken Sie jetzt iiber die
Technologie Chinas?

Ich sehe in dem néchsten technologie-
bedingten Schub in der Produktion und
Wettbewerbsfihigkeit eine Art digitalen
Darwinismus. Ich bin fest davon tiber-
zeugt, dass China vor einer gewaltigen
Phase der Innovation steht, die von der
Welt derzeit unterschétzt wird. In China
gibt es heute mehr Biotech-Unternehmen
als in den USA. Das heif’t zwar nicht, dass
sie alle das richtige Produkt haben; aber
im Vergleich zur Situation vor 30 Jahren
ist das wirklich erstaunlich.

China hat eine duflerst schwierige Zeit
hinter sich: Corona, Lockdowns, Probleme
in der Immobilienbranche und neue Vor-

schriften fiir den Technologiesektor. In
gewisser Weise ist daraus ein neues China
hervorgegangen.

Was meinen Sie mit ,,digitalem Darwi-
nismus“?

Im Grunde genommen sind die Span-
nungen zwischen den USA und China ein
anhaltender digitaler Darwinismus. Ein
Jahrzehnte wihrender Wettlauf um die
globale Vormachtstellung, der auf der In-
tegration von Technologie und kiinstli-
cher Intelligenz in einer vom Klimawan-
del bedrohten Welt beruht.

Wie kann man als Anleger in die The-
matik des digitalen Darwinismus inves-
tieren?

Es gibt viele Moglichkeiten zu investie-
ren. Erstens: direkt tiber die Technologie-
branche. Zweitens: {iber die entsprechen-
den Grundvoraussetzungen, zum Bei-
spiel die Infrastruktur und Hardware, die
die digitale Evolution unterstiitzen; oder
auch tiber das Metaverse. Und drittens:
iiber die Unternehmen, die davon profi-
tieren. Nicht alle Profiteure miissen dabei
Technologieunternehmen sein. Denn
auch ein herkdmmliches Unternehmen,
das sich pl6tzlich eine neue Vision und
neue Tools zu eigen macht und die Dinge
anders angeht, konnte einschneidende
Verénderungen erleben, die sich nicht in
Bewertungen niederschlagen.

Die Veridnderungen betreffen alle Sek-
toren und die disruptiven Trends setzen
sich rasch durch, was Chancen eroffnet.
Entscheidend ist zu verstehen, wie die
Technologie und die Vision die Wettbe-
werbsfihigkeit gegeniiber anderen Un-
ternehmen in einem bestimmten Sektor
ermoglichen kénnen. .

Die Hafenstadt und Millionenmetropole
Schanghai ist Chinas Finanz- und Wirt-
schaftszentrum. Zuletzt machte die

Stadt vor allem Schlagzeilen durch
monatelange Ausgangssperren, Mas-
sentests und strenge Quaranténerege-
lungen im Zuge der Coronapandemie.
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Prozent betrigt das
Minus im MSCI China
von iShares im laufenden
Jahr. Der Verlust im
marktbreiten S&P 500
betrigt rund zehn
Prozent.
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BILDER, DIE
ZUNDEN
S,

AL

THE TRADE DESK | A2ARCV Wihrend Meta, Snap und Co
beim Wachstum ihrer Werbeumsitze enttduschten, zeigte The Trade Desk,
wie es richtig geht. Das Geheimnis des Erfolges liegt im ,,neuen goldenen Zeitalter
des Fernsehens®. Denn frei von den Einfliissen der grofien Konkurrenten
hat The Trade Desk hier die Rakete geziindet.

von Benedikt Kaufmann
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ei Werbebannern auf dem Rech-
ner und werbefinanzierten Apps
auf dem Smartphone ist es nicht
geblieben. Wenn Sie ein moder-
nes Smart-TV besitzen, kennen Sie das
Phinomen: Mittlerweile muss man auch
hier der Verwendung von Cookies zustim-
men. Denn Werbeinventar und Zuschauer
der mit dem Internet verbundenen Con-
nected TVs (CTV) werden heute von soge-
nannten Demand-Side-Plattformen (DSP)
analysiert, damit die Werbekunden in den
automatisierten Auktionen auf die zur
Marke passenden Werbeplitze bieten.

Google und Co einen Schritt voraus

The Trade Desk ist so eine DSP, die sich
mit voller Begeisterung auf die neuen
Chancen rund um CTYV stiirzt. Vorstand
und Co-Griinder Jeff Green spricht ange-
sichts der Tatsache, dass nun sogar Pre-
mium-Streamingdienste Werbeangebote
wagen, vom ,neuen goldenen Zeitalter des
Fernsehens”. Die Experten von eMarketer
gehen zwischen 2021 und 2026 von einem
durchschnittlichen jahrlichen Wachstum
bei CTV-Werbung in den USA von 22 Pro-
zent aus. Als der Umsatz von Meta zum
ersten Mal in der Firmengeschichte
schrumpfte und die Snap-Aktie zum zwei-
ten Mal in Folge rund 40 Prozent einbrach,
weil die Werbekunden vorsichtiger wur-
den, sprach der Trade-Desk-CEO im Ear-
nings-Call daher von ,groffem Optimis-
mus“und ,bedeutenden Chancen®.

Der zuversichtliche Blick auf die Zu-
kunft hat mehrere Griinde: Die Tracking-
oder Transparency-Regeln von Google und
Apple, welche die Personalisierung von
Werbung erschweren, spielen auf dem neu-
en Markt keine Rolle. Zudem dominieren
dort nicht die grofien Player. Denn Google
konzentriert sich auf das eigene Werbein-
ventar der Suchmaschine beziehungsweise
von Youtube und Apple konzentriert sich
auf das iPhone und den App Store.

Doch auch abseits der CTVs finden Wer-
bekunden, die dem Dreiergespann aus
Google, Amazon und Facebook entfliehen
wollen, mit The Trade Desk den grofiten
unabhingigen Anbieter, der gleichzeitig
auch iiber mehrere Plattformen hinweg
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Werbung anbietet und dabei nicht dem Re-
gulierungsdruck der Behorden ausgesetzt
ist. Zudem verfiigt der US-Konzern iiber
etwas Einzigartiges, das die groflen Drei
nicht bieten konnen: Zugang zum chinesi-
schen Markt.

Wachstum auch in unsicheren Zeiten

Attraktive Vorteile, die das Management
gekonnt in wirtschaftliche Erfolge um-
miinzt. Im zweiten Quartal (zur Erinne-
rung: ein Horror- Quartal fiir die Branche)
hat The Trade Desk ein Umsatzwachstum
von 35 Prozent auf 377 Millionen Dollar
erzielt. Das ist mehr Wachstum als bei den
Grofien und im Durchschnitt das doppelte
der kleineren Ad-Tech-Konkurrenten. Die
Erwartungen der Analysten von 365 Mil-
lionen Dollar und die firmeneigene Pro-
gnose wurden Klar tibertroffen. Im Bereich
der CTV-Werbung erldste der US-Konzern
dabei mehr als ein Drittel seiner Umsatze
und das Segment war laut Geschéftsfiith-
rung der entscheidende Wachstumstreiber.
Im Rahmen des Earnings Calls sagte CEO
Green dann sogar, dass sich der Geschifts-
bereich schneller entwickelt habe, als ir-
gendjemand hitte vorhersehen konnen.

Entsprechend stark fiel auch die Q3-Pro-
gnose aus: Die Geschéftsfithrung rechnet
mit einem Umsatz von 385 Millionen Dol-
lar — Analysten hatten nur 382 Millionen
Dollar auf dem Zettel.

Die Aktie von The Trade Desk reagierte
daraufhin mit einem kréftigen Plus von
knapp 40 Prozent und hat den seit Novem-
ber bestehenden Abwértstrend mit einem
lauten Knall durchbrochen.

Anleger konnen weiter zugreifen
Die herausragenden Quartalszahlen lie-
fern der Aktie von The Trade Desk kurz-
fristiges Momentum. Langfristig sorgt der
attraktive CTV-Markt fiir einen sékularen
Wachstumstrend, der die hohe Bewertung
der Papiere durchaus rechtfertigt. Bleibt
das Sentiment der Tech-Anleger positiv
und riicken die langfristigen Wachstums-
aussichten wieder in den Fokus, diirfte die
Aktie vor dem Beginn eines neuen Auf-
wirtstrends stehen. DER AKTIONAR riat An-
legern, auf dieses Szenario zu setzen. o

AKTIEN

The Trade Desk in US-Dollar
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GD200
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AKTIE The Trade Desk
CHANCE RISIKO
AKT. KURS 72,46 €
WKN A2ARCV

ZIEL STOPP

MARKT-
KAPITALISIERUNG 36,8 Mrd.$

DIVIDENDENRENDITE -
KUV KGV
23e 18 5 64
PERFORMANCE SEIT
ERSTEMPFEHLUNG
inkl. Dividende
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Online-Favoriten

DER AKTIONAR versorgt Anleger seit 25 Jahren nicht nur in der
wochentlichen Ausgabe mit den besten Investment-Ideen, sondern
auch tagesaktuell online auf www.deraktionaer.de. Diese fiinf Titel

standen dort zuletzt besonders im Fokus.

von Martin Mrowka
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Klumpenrisiko
Apple?

Einer der groBten Investoren aller
Zeiten wird auch kritisiert. Unter
anderem, weil Warren Buffett

Risiko ist kalkulierbar, da die Hol-
ding Uber verschiedene Bran-
chen diversifiziert ist und eine
Reihe von sehr erfolgreichen Pri-
vatunternehmen besitzt, die zur
Gesamtperformance beitragen.
Sollte es fir Apple mal operativ
schlechter laufen, dann werden
die Anleger mit der Berkshire-Ak-
tie wohl besser fahren als nur mit
Apple. Berkshire bleibt ein Basis-
investment, mit WKN SD8FVO0
gibt es Buffett mit Hebel 4,8.

ake  Berkshire Hathaway

Lange
Marktfiihrerschaft

Bayer ist mit der milliarden-
schweren Ubernahme von
Monsanto zum Weltmarktfuhrer
in der Agrochemie aufgestiegen.
Geht es nach Gunther Zech-
mann, Analyst bei Bernstein
Research, wird Bayer diese
Marktmacht auch noch lange
verteidigen kénnen. Er sieht gro-
Bes Potenzial fir den DAX-Wert.
Positiv fur den Konzern: Die
Saatgutpreise dlrften in der
kommenden Anbausaison deut-
lich steigen. Zechmann sieht
zudem ein gutes US-Agrarmarkt-
Umfeld und verwies dabei auf
jungste Daten zu Mais- und
Soja-Lagerbestanden.

Das operative Geschaft bei
Bayer brummt. Ein groBer Be-
lastungsfaktor bleiben allerdings
die Glyphosat- und PCB-
Rechtsstreitigkeiten, die sich
Bayer durch die Ubernahme von
Monsanto ins Haus geholt hat.
Anleger sollten den DAX-Titel

nicC:\t"\k/)ieI \;%nPDiversi[ﬁI;atiodn hélt.t, 2%.“'0:.0 ...R'Sg weiter meiden.
und Gber rozent des derzeiti-
i ) . AKT. KURS 301,40 €
gen Aktienportfolios seiner Hol-
ding Berkshire Hathaway aus WKN A0YJQ2 AKTIE Bayer
Apple besteht. Ware es dann GHANCE RISIKO
nicht besser, direkt auf Apple zu iE;FOgMiS;SSOE: FeRe DT 00000 00000
setzen? Der iPhone-Konzern ist ERSTEMPFEHLUNG 81,26 % AKT. KURS 54,30 €
sicherlich ein Klumpenrisiko in il DI 81,26 %

EMPFOHLEN BAYO0O01
Berkshires Portfolio. Doch dieses ~ INAUSGABE 23/20200000c0 s
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Fortgesetzte
Expansion

Der chinesische Hersteller von
Elektroautos setzt seine Expan-
sion fort. BYD wird seine Elektro-
autos nach Norwegen, Schwe-
den, Deutschland, Israel und
Thailand bald auch in Danemark
und Kambodscha ausrollen. Ein
erster BYD-Store wird im Herbst
in Kopenhagen erdffnet.

Mehrere Analysten bestatigten
ihre Kaufempfehlungen, etwa
Kelvin Lau von Daiwa, der fUr die
Aktie ein Potenzial bis 350 Hong-
kong-Dollar (umgerechnet 44,00
Euro) sieht. Ken Lee von UOB

KayHian traut der Aktie Kurse von
420 Hongkong-Dollar (umgerech-

net 52,75 Euro) zu.

Aktuell steckt die BYD-Aktie in
einer Seitwértsrange zwischen
301,50 Hongkong-Dollar und
275,00 Hongkong-Dollar fest.
Erst mit einem Break der oberen

Begrenzung setzt das Papier wie-

der neues Potenzial frei. Enga-
gierte Anleger bleiben mit Kurs-
ziel 55,00 Euro dabei.

AKTIE BYD
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 36,12 €
WKN AOM4W9
zee 55,00 € storr 32,50 €
PERFORMANGE SEIT o
ERSTEMPFEHLUNG 37,8 %
inkl. Dividende 37,9 %
EMPFOHLEN
IN AUSGABE 16/22 12.04.22

DERIVAT BYD Turbo-Call

AKT. KURS 15,68 €
WKN MA7BXF
HEBEL 2,3
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Analysten sind
zuversichtlich

Der US-, Inflation Reduction Act*
und neue Kursziele mehrerer
Analysten sorgen flr Rickenwind
bei Plug Power. So erhéhte der
JPMorgan-Analyst William Peter-
son als Reaktion auf die Quar-
talszahlen sein Kursziel von 28
auf 32 Dollar und bestéatigte sein
L,Overweight“-Rating.

Auch DER AKTIONAR bleibt fUr die
Plug-Power-Aktie langfristig zu-
versichtlich. Allerdings durfte die
Schwankungsbreite bei Plug
Power hoch bleiben, zudem ist
nach dem starken Kursanstieg in
den vergangenen Tagen durch-
aus mit Gewinnmitnahmen zu
rechnen. Somit bleibt die Aktie
vorerst nur fur Trader geeignet.

Goldman Sachs
erwartet Erholung

Trotz anhaltender globaler He-
rausforderungen erwartet Varta
ein deutlich starkeres zweites
Halbjahr im Vergleich zu den ers-
ten sechs Monaten. Der Produk-
tionsstart fir neue Kundenpro-
jekte und das erfahrungsgeman
starke letzte Quartal im Bereich
Haushaltsbatterien sind wichtige
Wachstums- und Ergebnistreiber.
Varta hatte den Ausblick flr 2022
am 30. Juli allerdings leicht nach
unten angepasst, die Aktie geriet
unter Druck. Die Investmentbank
Goldman Sachs hat die Einstu-
fung fur Varta nach den Zahlen

AKTIE Plug Power
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 28,80 €
WKN A1JA81

dennoch auf ,,Buy” mit einem
Kursziel von 102 Euro bestétigt.
Der Ausblick deute auf eine star-
ke Erholung im Q4 hin.

Erst wenn sich abzeichnet, dass
Varta im Bereich CoinPower wie-
der profitabel wachst und mit
seinen Investitionen in dem lu-
krativen E-Mobilitat-Segment
FuB fassen kann, durfte die Aktie
wieder Fahrt aufnehmen.

AKTIE Varta
CHANCE RISIKO
00000 00000
AKT. KURS 79,10 €
WKN AOTGJ5
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Hey Google, was gibt's

Neues an der Borse? Hey Alexa, die Frage kannst du

dir doch selbst beantworten ;)

Holen Sie sich alle Top-Borsennews mit
Google oder Amazon direkt in Ihr Zuhause.

Immer informiert! Aktivieren Sie einfach die Google Home Action «Der Aktionar
Borsennews» oder den Amazon Echo Skill <DER AKTIONAR Bérse aktuell».
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Der Blick uiber
den Tellerrand

Alte Liebe rostet nicht. Das gilt auch an der Borse, denn viele

Anleger kehren immer wieder zu ihren Lieblingsaktien zuriick.

Welche Titel frither hoch im Kurs standen und ob sich ein
Einstieg hier wirklich gelohnt hitte, zeigt ein Riickblick.

von Sarina Rosenbusch
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VOR 5 JAHREN

HEFT 34/2017
Meister der Gene

Es war DIE medizinische Sensa-
tion im Jahr 2017. Forschern ge-
lang es, das menschliche Erbgut
mithilfe der Gen-Schere CRISPR
gezielt zu verandern. Gendefekte,
die fur Herzfehler verantwortlich
sind, konnten bei Embryonen da-
mit direkt behoben werden. Tech-
nologischer Fuhrer war der Dia-

©,,Der Wachstumsmotor
bei Illumina gerit ins Sto-
cken. Langfristig ist die

Aktie interessant, derzeit

dringt sich allerdings

kein Einstieg auf. “

gnostik-Spezialist lllumina. ,Der
Gen-Spezialist dreht auf “,
schrieb DER AKTIONAR in Ausgabe
24/2017 euphorisch. Der Konzern
schaffte es, das Erbgut um 70
Prozent schneller zu entschlis-
seln und die Kosten fur den Vor-
gang rapide zu senken. Die Q2-
Zahlen sorgten ebenfalls flr Freu-
de: Der Umsatz kletterte im Ver-
gleich zum ersten Quartal um
knapp elf Prozent auf 662 Millio-
nen Dollar. ,Aufgrund der Markt-
macht und des technologischen
Know-hows fUhrt kein Weg an
lllumina vorbei*, lautete die klare
Empfehlung. Spannend ist die
lllumina-Story auch heute noch,
die Q2-Zahlen sorgten jingst aber
fUr Enttduschung. Der Umsatz
stieg um lediglich drei Prozent auf
1,16 Milliarden Dollar und mit ei-
nem Nettoverlust von 535 Millio-
nen Dollar rutschte der Konzern
in die roten Zahlen. Gelohnt hatte

sich ein Einstieg damals aber
dennoch: Insgesamt legte die
Aktie innerhalb von funf Jahren
um Uber 30 Prozent zu.

Illumina in USD
‘ .‘ 500

400
W 300
J”/ 1200
|
100
17 18 19 0 [21 22

AKTIE lllumina
KURS DAMALS 166,35 €
AKT. KURS 217,80€
KURSPERF. 30,9 %
WKN 927079
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VOR 10 JAHREN

HEFT 34/2012
Sechs Lieblinge

In der Krise entdecken viele Deut-
sche ihre Liebe zur Aktie neu. So
auch wahrend der Wirtschafts-
krise vor zehn Jahren. Gefragt
waren aber nicht nur vermeintlich
sichere Aktien, sondern auch
hochspekulative Werte. Im gro-
Ben Favoriten-Check der Ausga-
be 34/2012 nahm die Redaktion
sechs der beliebten Aktien ge-
nauer unter die Lupe. Heraus
kam: Von der volatilen Solar-
world-Aktie sollten Anleger lieber
die Finger lassen. Bei Apple,
Commerzbank, Nokia, Sky
Deutschland und Volkswagen
sah die Redaktion teils noch er-
hebliches Kurspotenzial. Letzt-
endlich lief aber keine dieser Ak-
tien zu Hochstformen auf. Ganz
im Gegensatz zum damaligen
Top-Tipp: Die Aktie der Deut-
schen Post war noch ein echtes
Schnéppchen und verteuerte
sich seither um Uber 167 Prozent.

Deutsche Post in Euro

A, 95
[\ 44
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AKTIE Deutsche Post

KURS DAMALS 15,33 €

AKT. KURS 41,02€

KURSPERF. 167,6 %

WKN 555200
34/2022 DER AKTIONAR

VOR 15 JAHREN

HEFT 34/2007
Star von morgen

LBorsenstars der Zukunft — Kau-
fen Sie die neuen Blue Chips*”
zierte das Cover der Ausgabe
34/2007. Die Redaktion wahlte
acht Unternehmen aus, die schon
bald zu den ganz GroBen an der
Borse gehoren konnten. Eines
davon war Alnylam. Die US-Bio-
tech-Gesellschaft punktete mit
einer hei3 begehrten Technologie
auf Basis der nobelpreisgekron-
ten RNA-Interferenz (RNAI). Diese
zahlt bis heute zu einem der viel-
versprechendsten Gebiete der
Arzneimittelentwicklung. Mit ih-
rem Mechanismus lassen sich
Gene ausschalten, die schwer-
wiegende Krankheiten ausldsen.

©,,Alnylam bleibt lang-
fristig top, kurzfristig
diirfte nach dem kriftigen
Kurssprung aber etwas
die Luft raus sein. “

AKTIEN
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Bdrsenstars _
KUunrtt

Die Technologie war schon vor 15
Jahren heil3 begehrt. Der Schwei-
zer Pharmakonzern Roche zahlte
Alnylam ganze 331 Millionen Dol-
lar, um die Technologie fur die
Entwicklung neuer Arzneimittel zu
nutzen. DER AKTIONAR war sich si-
cher: Alnylam hatte das Zeug
dazu, als richtig groBer Biotech-
Player herauszukommen. Wer der
Empfehlung von damals gefolgt
war, lag goldrichtig. Alnylam
glanzte vor Kurzem erneut mit
starken Studiendaten, wéahrend
sich die Aktie in den letzten 15
Jahren um rund 1.114 Prozent
verteuert hat.

Alnylam in USD
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AKTIE Alnylam
KURS DAMALS SPLITBER. 18,79 €
AKT. KURS 228,15€
KURSPERF. 1114,2%
WKN AOCBCK
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KRYPTOWAHRUNGEN

Der Bull-Case
ist die Regel

Krypto-Experten spielen eine wichtige Rolle bei der Verbreitung und Interpretation
kursrelevanter Informationen — dhnlich wie Wertpapieranalysten in der traditionellen Finanzwelt.

54

von Nikolas KefSler

6nnen Bitcoin-Investoren

von den Prognosen von Kryp-

to-Experten profitieren? Die-

ser Frage haben sich die Fi-
nanzforscher Thomas Walther, Dirk
Gerritsen und Rick Lugtigheid von der
Utrecht University School of Economics
gewidmet und in einer Studie 222 Pro-
gnosen von 119 Krypto-Experten ausge-
wertet. DER AKTIONAR hat mit zwei der
Autoren iiber ihr Vorgehen und die Er-
gebnisse gesprochen.

Einen groflen Unterschied gibt es aber dennoch.

DER AKTIONAR: Kryptowihrungen sind
ein sehr komplexes Thema, doch fast
jeder hat eine Meinung zu Bitcoin und
Co. Wie sind sie vorgegangen, um
Krypto-Experten und ihre Einschit-
zungen zu identifizieren und auszu-
werten?

THOMAS WALTHER: Wir definieren einen
Krypto-Experten als jemanden, der eine
Prognose abgegeben hat, die von Finanz-
medien wie Bloomberg und CNBC oder
Krypto-spezifischen Medien wie Coin-

DER AKTIONAR 34/2022
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desk und Cointelegraph aufgegriffen
wurde. Da diese Expertenaussagen nicht
direkt mit Studien von Finanzmarktana-
lysten vergleichbar sind, haben wir uns
nur Prognosen angesehen, die klare
Kursziele und eine Art von Begriindung
- etwa fundamentale oder technische
Faktoren wie das Bitcoin-Halving oder
eine Trendanalyse - enthalten.

Anschlief3end haben Sie sich angese-
hen, wie prizise deren Prognosen wa-
ren. Was ist dabei herausgekommen?

THOMAS WALTHER: Die Kursziele in
den Vorhersagen wurden in bullishe,
neutrale und bearishe Prognosen kate-
gorisiert, wobei h6here Ziele als der
jeweils aktuelle Kurs als bullish, erwar-
tete Seitwértsbewegungen als neutral
und die Erwartung sinkender Kurse als
bearish gewertet wurden. Wir haben
dann beobachtet, wie sich der Kurs auf
kurze Sicht - némlich in den fiinf Tagen
nach der Verdffentlichung — entwickelt
hat.

Beibullishen Vorhersagen haben wir
keine Abweichungen von der ohnehin
erwarteten Entwicklung, sogenannte ab-
normale Renditen, feststellen konnen.
Bei neutralen und bearishen Prognosen
haben wir in den Tagen danach dagegen
negative abnormale Renditen beobach-
tet. Wir glauben daher, dass optimisti-
sche Prognosen von den Investoren als
gesetzt erachtet werden und quasi den
Normalfall bilden.

Woran kénnte das liegen?

THOMAS WALTHER: Die Experten be-
sitzen héufig selbst Bitcoin. Auch ande-
ren den Kauf zu empfehlen, wirkt auf die
meisten Investoren daher weniger
glaubwiirdig. Abweichungen von der
bullishen Grundhaltung in Form von
neutralen oder bearishen Prognosen
fithren dagegen zu negativen Kursreak-
tionen. Diese Vorhersagen werden eher
als unabhéngig vom Eigeninteresse der
Experten und damit als glaubwiirdiger
erachtet. Vor allem, weil Wetten auf fal-
lende Bitcoin-Kurse bis zum Ende der
Beobachtungsreihe der Studie nicht
moglich oder relativ teuer waren.
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Hat Sie das Ergebnis iiberrascht? De-
cken sich die Ergebnisse mit vergleich-
baren Studien zum Aktienmarkt?
DIRK GERRITSEN: Die Ergebnisse sind
interessant, weil sie bedeuten, dass
Krypto-Experten eine wichtige Rolle bei
der Preisfindung spielen — dhnlich wie
Wertpapieranalysten in der traditionel-
len Finanzwelt. Sie présentieren und
verbreiten neue Informationen und hel-
fen Investoren, diese zu interpretieren.
Verglichen mit Studien zu klassischen
Wertpapieren sind die Ergebnisse dhn-
lich in ihrer Asymmetrie, also im Hin-
blick auf die unterschiedlichen Reaktio-
nen auf bullishe oder bearishe Progno-
sen. Aber es gibt dennoch Unterschiede:
Positive Prognosen von Wertpapierana-
lysten fithren tendenziell eher zu positi-
ven abnormalen Renditen. Jedoch ist
dieser Effekt deutlich weniger ausge-
prégt als die negativen abnormalen Ren-
diten infolge von negative Vorhersagen.

Wire nicht auch denkbar, dass sich bei
ohnehin fallenden Kursen einfach
mehr Pessimisten zu Wort melden?

THOMAS WALTHER: Das ist ein guter
Punkt. In unserer Studie kam aber etwa
die Hélfte der bearishen Vorhersagen
von Experten, die sich zuvor auch
schon einmal bullish oder neutral ge-
duflert haben. Mit anderen Worten: Die
Experten in unserer Studie konnen
nicht pauschal als Pessimisten oder
Skeptiker eingestuft werden.

Zudem haben wir einen in die Zu-
kunft gerichteten Ansatz gewihlt: Die
blofle Tatsache, dass die Preise zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt fallen, be-
deutet nicht automatisch, dass sie auch
in den darauffolgenden fiinf Tagen fal-
len. Bei der durchschnittlichen bearis-
hen Expertenmeinung in unserer Stu-
die haben wir in den fiinf Tagen vor der
Veroffentlichung keine fallenden Kurse
beobachtet. °

KRYPTOWAHRUNGEN

Dr. Thomas Walther
ist Assistant Professor in
Finance an der Utrecht
University School of Eco-
nomics. Seine Forschung
befasst sich mit dem
finanzwirtschaftlichen
Risikomanagement in der
Energiewirtschaft und
anderen Rohstoffmarkten,
welche u.a. Klimaprodukte
und Kryptowéhrungen
einschlieBen.

Dr. Dirk Gerritsen
ist Assistant Professor in
Finance and Investing. Er
erforscht das Verhalten
von Konsumenten finan-
zieller Produkte, Finanz-
institutionen und den
Finanzmaérkten.
Dr. Gerritsen unterrichtet
u.a. Investment Manage-
ment auf Bachelor- und
Master-Niveau und ist Lei-
ter des Masterprogramms
,Banking and Finance" an
der Utrecht University
School of Economics.
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I DERIVATE

TOP ABGESICHERT
ZUM REKORDHOCH

UNITEDHEALTH GROUP Der Krankenversicherer UnitedHealth hat den Dow Jones dank
eines anhaltend starken Wachstums im Jahresverlauf mit einem Plus von rund acht Prozent
outperformt. Das Ende der Fahnenstange ist noch lange nicht erreicht.

R 1

Optum-Segmenterlése

3,3 Mrd. US-Dollar ‘
7% Anteil

Optum Rx

24,5 Mrd. US-Dollar
54 % Anteil

o>
-
Die Konzerntochter Optum
hat im zweiten Quartal in Optum Health
allen drei Teilbereichen ein 5 Mrd. US-Dollar
starkes Wachstum erzielt - ‘Anteil

it fir zusatz- 1
antasie bei der

[th-Aktie.
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UnitedHealth in US-Dollar DERIVAT Turbo-Long
550 CHANGE RISIKO
w 0000000000
V\r/‘ AKT. KURS 0,65€ w«w SN30CW
A A f 500
M ZIEL STOPP 0,35€
AN 450 KURS BASISWERT 536,81 €
W BASISPREIS 483,03 €
’\\/\'JW 400 KNOCK-OUT-BARRIERE 483,03 €
Y HEBEL 8,3 Lauzem open end
B
=
350

von Jan-Paul Fori

ihrend in Deutschland we-
gen der Versicherungs-
pflicht nahezu jeder Biirger
eine Krankenversicherung
besitzt, legen die USA die Ent-
scheidung tiber den passen-
den Versicherungsschutz in
die Hénde jedes Einzel-
nen. Aufgrund der hohen
Kosten, die bei Arztbesu-
chen anfallen, und der
zusidtzlichen Ausgaben
fiir Medikamente sind
Krankenversicherungen
in den Vereinigten Staaten
duflerst beliebt. Dies sorgt bei
den Versicherern wie United-
Health fiir stetig steigende Gewinne.

Direktversicherungen hoch begehrt
Laut den jiingsten Zahlen (2020) der
Statistikbehorde United States Bureau of
the Census haben inzwischen rund 91 Pro-
zent aller US-Biirger eine Krankenversi-
cherung, die zumindest einen Teil der Kos-
ten tibernimmt. Dabei verzeichnete die
Gesamtzahl krankenversicherter US-Biir-
ger im Jahr 2020 allerdings einen Riick-
gang um rund 758.000 auf 297,7 Millionen.
Die Zahl der Unversicherten stieg derweil
tiberproportional um rund sieben Prozent
auf rund 28 Millionen US-Biirger. Dem-
nach besitzt rund jeder Zehnte in den USA
keine Krankenversicherung. Bei einem
genauen Blick auf die Details zeigt sich al-
lerdings, dass immer mehr Biirger selbst
die Initiative ergreifen: Die Zahl der Di-
rektversicherungsvertréige kletterte um
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rund drei Prozent auf 34 Millionen. Zu den
Anbietern dieser Vertrage zidhlt auch die
UnitedHealth Group, die alle Altersgrup-
pen, vom Sidugling bis zum Rentner, ab-
deckt, aber auch Angebote fiir Arbeitgeber
im Repertoire hat.

Starkes Wachstum
Die Vertragskonditionen
von UnitedHealth haben im
ersten Halbjahr rund
600.000 Neukunden
iiberzeugt. Insgesamt
kletterte der Umsatz im
zweiten Quartal dank
guter Geschéfte in den
Segmenten UnitedHealth-
care und Optum gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum um 13
Prozent auf 80,3 Milliarden Dol-
lar. Als EBIT blieben davon 7,1 Milliar-
den Dollar nach rund sechs Milliarden
Dollar im zweiten Quartal 2021 hingen.
Der Gewinn je Aktie kletterte im abgelau-
fenen Quartal um 19,7 Prozent auf 5,34
Dollar. Mit den Zahlen iibertraf United-
Health die Markterwartungen deutlich:
Die von der Nachrichtenagentur Bloom-
berg befragten Analysten hatten im Vor-
feld im Schnitt mit einem Erlés von 79,6
Milliarden Dollar sowie einem EBIT von
6,6 Milliarden Dollar und einem Gewinn
je Aktie von 4,98 Dollar gerechnet. Zudem
hob das Unternehmen die Gewinnprogno-
se an und rechnet nun mit einem Gewinn
je Aktie von 20,45 bis 20,95 Dollar im lau-
fenden Geschiftsjahr. Bisher hatte das
Management einen Gewinn je Aktie von
20,30 bis 20,80 Dollar in Aussicht gestellt.
Auch damit lag das Unternehmen iiber den
Markterwartungen.
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Konzerntochter sorgt fiir Fantasie
Als Wachstumsbeschleuniger konnte

sich die Konzerntochter Optum heraus-
kristallisieren. Das Segment, indem Uni-
tedHealth seine Aktivititen rund um die
Seniorenpflege (Optum Health), Daten-
analyse (Optum Insight) und den Online-
versand von Medikamenten (Optum Rx)
biindelt, erzielte im zweiten Quartal be-
reits einem Umsatzbeitrag von rund 40
Prozent. Einen groflen Zuwachs verbuch-
te dabei der Bereich Optum Health, hier
kletterten die Erl6se um gut ein Drittel
auf rund 17,5 Milliarden Dollar. Im Be-
reich Datenanalyse fiel das Umsatzplus
mit zehn Prozent zwar deutlich geringer
aus, allerdings steuerte dieser mit rund
3,3 Milliarden Dollar auch nur verhéltnis-
méiflig wenig zum Segmentergebnis von
Optum bei. Der Lowenanteil entfiel hin-
gegen erneut auf Optum Rx (siehe Grafik
links), der von 22,5 auf 24,5 Milliarden
Dollar zulegte. Aufgrund des demografi-
schen Wandels diirfte die Optum-Sparte
in den kommen Jahren weiter wachsen.

Rekordhoch in greifbarer Néhe
UnitedHealth ist nicht nur ein Kranken-
versicherer, sondern ein wahrer Allroun-
der. Neben dem Versicherungs- und Vor-
sorgegeschift profitiert der US-Konzern
von der Seniorenbetreuung sowie dem
eigenen Onlineshop fiir Medikamente und
optimiert zudem fortlaufend die Kosten
fiir seine Versicherungsprodukte.

Davon kénnen nicht nur Versicherungs-
nehmer, sondern auch Anleger mit einem
Turbo-Long profitieren. Das bisherige Re-
kordhoch bei 553,29 Dollar konnte aus
charttechnischer Sicht in Kiirze geknackt
werden. .
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GRUNES COMEBACK

SAVE THE WORLD INDEX |

DAOAAR

Von dem derzeitigen Green-Tech-
Boom kénnen Anleger leicht
profitieren. Denn der Save The
World Index gibt so richtig Gas.

gal ob Wind-, Solar- oder Wasser-
E stoffenergie: Griine Aktien feiern

derzeit ihr starkes Comeback. Die
Kurse in die Hohe treibt das 369 Milliar-
den schwere Klimapaket, das Joe Biden
in den USA durchsetzen mochte. Ziel ist
es, die CO2-Emissionen bis 2030 um 40
Prozent zu senken. Dazu soll beispiels-
weise die Anzahl der Solarpaneele in den
USA vervierfacht werden.

Die EU zieht am selben Strang und will
die Emissionen bis 2030 sogar um 55 Pro-
zent senken. Erneuerbare Energien miis-
sen dementsprechend zeitnah ausgebaut
werden. Anleger haben bei der Investiti-
on in eine umweltfreundliche Technolo-
gie die Qual der Wahl. Um die griine Wel-
le maglichst breit gestreut zu reiten, set-
zen sie auf den Save The World Index.

Rekordhoch im Visier

Die zehn Mitglieder des Save The
World Index decken unterschiedliche
Branchen ab, die einen Beitrag gegen den
Klimawandel leisten. Neben dem E-Auto-
bauer Tesla setzt sich der Index unter
anderem aus den Brennstoffzellen-Spe-
zialisten Plug Power und Bloom Energy
sowie den Windkraftanlagenherstellern
Siemens Gamesa und Vestas zusammen.
Eine iiberragende Performance legt der-
zeit auch die im Index enthaltene Aktie
des Solarkonzerns First Solar hin. Mit der
Verabschiedung des US-Klimapakets
kletterte sie um rund 90 Prozent auf ein
neues Allzeithoch.

Die neuen Impulse bei den griinen Ein-
zelaktien befeuern den Save the World
Index. Von seinem Rekordhoch bei 454,67
Zihlern ist er noch etwa 23 Prozent ent-
fernt — ein Ende der Rally ist aufgrund der
politischen Rahmenidnderungen noch
lange nicht in Sicht.
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AKTIONAR-Indizes im Uberblick

Index Hebel-1- Index- Indexstand 52-Wochen-
Zertifikat  mitglieder in Punken Hoch Tief
E-Mobilitat Batterie DAOAAU 8 543,08 566,32 369,09
E-Mobilitat Wasserstoff DAOAAQ 9 377,57 555,94 267,38
GAFAM DAOAB2 5 367,92 419,65 283,33
Save the World DAOAAR 10 359,79 423,32 223,87
Global Al DAOAAX 13 272,38 320,91 227,24
Titan 20 DAQOAAT 20 186,03 22545 162,71
Best of Lithium DAOAAS 9 207,18 21414 132,38
Gebert-Borsenindikator DAOABT 10 175,99 213,41 152,98
E-Wasserstoff Nordamerika DAQAAP 10 145,27 169,35 99,01
Precious Metals Top 25 MF2XLZ 19 138,40 195,64 122,89
VIRICA MF20AC 5 135,61 136,49 87,86
Recovery MCBRIW 14 131,16 147,25 105,54
Saubere Zukunft 2 DAOAAM 7 119,60 126,83 89,88
E-Wasserstoff Europa DAOAAQ 10 116,61 146,11 90,10
Energiewende DAOABG 10 113,77 115,45 85,60
Aktien fir immer DAOABP 10 110,56 110,97 92,51
Best of Gold Miners DAOAAY 10 106,25 152,82 96,86
Weltraum DAOAB7 10 102,94 106,34 84,33
Split Pot MA1PM1 10 101,34 124,52 80,84
China Biotech MF5DYX 14 100,53 133,79 80,37
Gaming DAOABG 9 99,42 105,72 87,36
Europa Inflation DAOABD 10 98,65 102,17 88,16
Schweiz DAOAAW 15 93,60 120,18 85,28
Solar Top 10 DAOAAV 10 93,11 95,90 49,57
WANT DAOAAZ 4 91,48 138,28 74,54
Vision 25 DAOAB5S 26 85,21 105,80 73,52
Next 20 DAOAAN 20 79,57 115,50 61,70
Zero Plastic DAOAB3 8 78,44 106,97 66,10
Best of Silver Miners DAOABO 11 74,40 112,20 66,87
Cybersecurity DAOABS8 10 73,20 100,12 59,40
Impfstoff-Aktien DAOAB4 8 68,14 142,31 49,74
Metaverse DAOAB9 10 66,55 103,79 48,45
E-Mobilitdt Newcomer MA4VEW 15 42,87 89,25 30,99

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Borsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und
hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access Products Ltd. und der Morgan Stanley &
Co. International plc hat die Borsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz
zur Verwendung des Index erteilt. Die Borsenmedien AG erhlt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergitungen.

Weitere Informationen finden Sie unter: www.deraktionaer.de/invest.
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AKTIONAR-INDIZES

Die Aktien im
Save The World Index

Unternehmen Perf.  Gewichtung
1 Jahr im Index
Tesla +38%  373%
Bloom Energy +32 % 12,9 %
First Solar +25 % 6,3 %
Plug Power +13 % 24,2 %
Andritz +4 % 3,2%
Air Liquide +0 % 33%
@rsted 17 % 3,5%
Vestas 20 % 3,9 %
Johnson Matthey -23 % 1,9 %
Siemens Gamesa -26 % 3,5%

Stand: 17.08.22

oervar  Save The World Index Zert.

CHANCE RISIKO

0000000000
AKT. KURS 36,21€ wn DAOAAR
ZIEL STOPP 29,00€

KURS BASISWERT

359,79 Punkte

Laurzer OPEN END

HEBEL 1

nterner  deraktionaer.de/savetheworld

Performance Hebel-1-  Index
seit 1.1. 1Jahr  seitStart  Zertifikat
+15,1% +29,1%  +443,1% DAOAAU  E-Mobilitat Batterie
-10,5% -52% +277,6% DAOAAQ  E-Mobilitat Wasserstoff
-9,0% -0,2%  +267,9% DAOAB2  GAFAM
+7,4% +27,8%  +259,8% DAOAAR  Save the World
-13,3% -6,6%  +172,4% DAOAAX  Global Al
-13,2% -8,9%  +120,2% DAOAAT  Titan 20
+35,2% +54,0%  +107,2% DAOAAS  Best of Lithium
-12,7% 171%  +76,0% DAOAB1  Gebert-Borsenindikator
+13,4% +17,9% +45,3% DAOAAP  E-Wasserstoff Nordamerika
-10,5% -6,6% +38,4% MF2XLZ  Precious Metals Top 25
+32,9% +314%  +35,6% MF20AC  VIRICA
-6,6% -1,8%  +31,2%  MCGROW  Recovery
+11,6% +6,2% +19,6%  DAOAAM  Saubere Zukunft 2
-6,5% -3,6% +16,6% DAOAAQ E-Wasserstoff Europa
— —  +13,8% DAOABG  Energiewende
— —  +10,6% DAOABP  Aktien fiir immer
-7,0% -3,5% +6,3% DAOAAY  Best of Gold Miners
+4,3% — +2,9% DAOAB7  Weltraum
-12,3% -8,6% +1,3% MA1PM1  Split Pot
-12,7% -23,5% +0,5% MF5DYX  China Biotech
+3,1% — -0,6% DAOAB6  Gaming
— — -1,4% DAOABD  Europa Inflation
-21,0% -16,5% -6,4%  DAOAAW  Schweiz
+41,7% +46,9% -6,9% DAOAAV  Solar Top 10
-16,8% -23,6% -8,5% DAOAAZ  WANT
-15,8% — -14,8% DAOAB5  Vision 25
-22,3% -26,9% -20,4% DAOAAN  Next 20
-24,0% — -21,6% DAOAB3  Zero Plastic
-13,9% -171% -25,6% DAOABO  Best of Silver Miners
-20,6% —  -26,8% DAOAB5  Cybersecurity
-37,1% -43,1% -31,9% DAOAB4  Impfstoff-Aktien
-33,1% —  -33,5% DAOAB9  Metaverse
-30,8% -30,8% -571%  MA4V6W  E-Mobilitit Newcomer
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LIVENT RAUMT AB

Das AKTIONAR-Depot legt diese

Woche ordentlich zu. Seit Jah- Aktie/Derivat WKN  Stickzahl  Kauf- Kauf- Aktueller
resbeginn hat es gegeniiber dem datum kurs Kurs
DAX die Nase klar vorn. Amazon.com 906866 60 31.03.20 89,85 € 141,90 €
Commerzbank CBK100 800 31.03.20 3,23 € 717 €
anze 3,3 Prozent hat das AKTIO- Deutsche Post 555200 205 31.03.20 24,30 € 41,07 €
NAR-Depot in der vergangenen Deutsche Telekom 555750 215 31.03.20 9,92 €* 19,14 €
Woche an Wert dazugewonnen. .
Dadurch hat sich das Minus seit Jahres- Munich Re 843002 25 22.04.20 197,75 € 240,10 €
beginn auf 8,6 Prozent reduziert. Den Xetra-Gold A0S9GB 300 07.07.20 50,83 € 56,20 €
DAX schlagen die vom AKTIONAR emp- . o
fohlenen Werte deutlich: Der deutsche BioNTech A2PSR2 75 momazn2z 120,32 € 156,75 €
Leitindex steht seit Jahresbeginn knapp Porsche Automobil Holding PAH003 100 140421000322 82 74 €** 71,70 €
13 Prozent im Minus. Bitcoin-Zertifikat  VXIBTC 35  01.00.21 41360€  23270€
Top-Gewinner: Livent Aixtron AOWMPJ 250 20.01.22 19,79 € 24,70 €
Mehrere Titel konnten starke Wochen- .
gewinne von Giber vier Prozent (Aixtron, Daimler Truck DTROCK 150 20.01.22 32,95 € 28,45 €
Daimler Truck, Bavarian Nordic, Infine- — | Livent A2N464 240 200122040422 2312 €** 30,40 €
on) und fiinf Prozent (Amazon, Commerz-
bank) erzielen. Der Titel des Wochenge- Puma 696960 100  09.03.22 68,64 € 70,46 €
winners geht jedoch mit groffem Abstand TotalEnergies 850727 150 09.03.22 46,73 € 51,50 €
an o Lithium-Player Livent (+17:t bro Equinox Gold APQPG 900 090322  T21€  408€
Bavarian Nordic 917165 115 19.05.22 23,07 € 47,50 €
Infineon 623100 200 28.07.22 25,47 € 27,36 €
Depotwert
Bar
Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 25.03.20 (Startkapital: 100.000 €)
Performance seit 01.01.2022
LIVENT

Allzeithoch wieder im Visier

Laut einer Goldman-Sachs-Studie soll der Preis fiir Lithiumkar-
bonat 2023 von aktuell 70.000 Dollar auf durchschnittlich rund
16.000 Dollar pro Tonne sinken. Ob das wirklich so zutrifft, wird
sich zeigen. SchlieRlich ist die Ubernachfrage nach dem Akku-Roh-
stoff nach wie vor hoch. Dennoch lieff die Studie Ende Mai die Li-
vent-Aktie bis unter die 20-Dollar-Marke fallen. Doch gute Ge-
schiftszahlen, ein Langfristdeal mit General Motors und nicht
zuletzt Elon Musk haben der Aktie wieder Aufwind verliehen. Laut
dem Tesla- Griinder habe Lithium die ,,Lizenz zum Gelddrucken®.
Der Titel nimmt nach seiner 60-Prozent-Rally nun wieder Kurs auf
das Allzeithoch bei 34,61 Dollar.
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Kurswert Performance Stopp- Borsen- Aktie/Derivat
(17.08.22) kurs platz
8.514,00 € +57,9 % - Tradegate Amazon.com
5739,20€ +1221% - Tradegate Commerzbank
8.419,35 € +69,0 % - Tradegate Deutsche Post
4114,24 € +92,9 % - Tradegate Deutsche Telekom
6.002,50 € +21,4 % - Tradegate Munich Re
16.859,97 € +10,6 % - Stuttgart  Xetra-Gold
11.756,25 € +30,3 % - Tradegate BioNTech
7.170,00 € -13,3 % - Tradegate  Porsche Automobil Holding
8.144,50 € -43,7 % - Stuttgart  Bitcoin-Zertifikat
6.175,00 € +24,8 % - Tradegate Aixtron
4.267,50 € -13,7 % - Tradegate Daimler Truck
7.294,80 € +31,5% - Tradegate Livent
7.046,00 € +2,7 % - Tradegate Puma
7.725,00 € +10,2 % - Tradegate TotalEnergies
3.675,60 € -43,4 % - Tradegate  Equinox Gold
546250€ +1059% - Tradegate Bavarian Nordic
5.472,00 € +7,4 % - Tradegate Infineon
123.838,41 €
15.057,87 €
138.896,28 €  +38,9%
-8,6 %

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der
Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd
Fértsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen
(iber die in der Publikation angesprochenen nach-
folgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene
Derivate eingegangen, die von der moglicherweise
aus der Publikation resultierenden Kursentwicklung
profitieren: Deutsche Telekom, Deutsche Post, Com-
merzbank, Munich Re, Bitcoin, Porsche, BioNTech,
Daimler Truck, TotalEnergies.

Beim AKTIONAR-Depot handelt es sich um ein von

der Herausgeberin Borsenmedien AG geftihrtes Echt-

geld-Depot. Die Borsenmedien AG profitiert damit
unmittelbar von etwaigen Kursentwicklungen der im
Depot enthaltenen Werte aufgrund dieser Publikation

Die Olpreise stehen so tief wie
vor dem russischen Angriffskrieg

auf die Ukraine.

34/2022 DER AKTIONAR

AKTIONAR-DEPOT

PORSCHE SE

Chinaverkiufe steigen wieder

Der chinesische Automarkt kommt
nach den Corona-Lockdowns wieder in
Schwung. Im vergangenen Monat zogen
die Verkaufszahlen sowohl bei den Hénd-
lern (+30 Prozent im Vergleich zum Juli
2021) als auch bei den Herstellern (+20
Prozent) an.

Auch bei Volkswagen sind die Verkaufs-
zahlen wieder stark angesprungen (+21,7
Prozent), wie der Konzern kiirzlich mit-
teilte. Davon profitiert auch die Porsche
SE als GrofRaktiondr von VW. Die Ent-
wicklungen in der Volksrepublik sind fiir
die Autobauer von entscheidender Be-
deutung. Etwa 40 Prozent ihrer Autos
verkaufte der VW-Konzern im vergange-
nen Jahr in China, das den grofiten Auto-
markt der Welt stellt.

TOTALENERGIES

»Buy* von Goldman Sachs trotz
sinkender Olpreise
Die Investmentbank Goldman Sachs
hat ihre Kaufempfehlung fiir TotalEner-
gies mit einem Kursziel von 74 Euro be-
stitigt. Damit zeigt sie sich selbst vor dem
Hintergrund sinkender Olpreise beson-
ders bullish. Zuletzt kostete ein Barrel der
Nordseesorte Brent knapp 94 Dollar. Ein
Fass der US-Sorte West Texas Interme-
diate (WTI) ist sogar fiir weniger als 90
Dollar zu haben. Damit bewegen sich die
Olpreise wieder auf dem Niveau von vor
dem Ukraine-Krieg. Was dem Olpreis zu-
setzt: Schwache Konjunkturdaten aus
China deuten darauf hin, dass sich das
globale Wirtschaftswachstum ab-
schwicht. Gleichzeitig konnte schon bald
das Angebot durch iranisches Ol steigen,
sollten die Sanktionen gelockert werden.
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RICHTIG STARKE

WOCHE

Zum Teil zweistellige
Kursgewinne und kein
einziger Verlierer verbessern
die Performance des
Langfristigen Musterdepots
kraftig.

gangenen Woche gab das Schlag-den-

Buffett-Depot méchtig Gas und schlug
dabei die grofien Indizes deutlich. Wih-
rend der DAX 1,5 Prozent zulegte und in
den USA der S&P 500 2,3 Prozent sowie
der Nasdaq 100 zwei Prozent gewannen,
schraubte das Langfristige Musterdepot
seine Performance seit Jahresbeginn von
minus 5,8 Prozent in der Vorwoche auf mi-
nus 0,8 Prozent nach oben.

Besonders erfreulich dabei war, dass alle
Depotwerte gewinnen konnten. Wahrend
das Plus bei Novo Nordisk, BP und Norwe-
gian Air Shuttle mit einem Prozent iiber-
schaubar ausfiel, legten Nvidia und Booking
mit elf beziehungsweise zwolf Prozent
zweistellig zu. Den hochsten Zuwachs ver-
buchte Woodside Energy mit 16 Prozent.

I m freundlichen Bérsenumfeld der ver-

APPLE

Buffett kauft nach

Schlag-den-Buffett-Depot

Unternehmen WKN Stiickzahl Kauf- Kauf- Aktueller
datum kurs Kurs
Apple 865985 40 27.06.18 39,50 € 169,92 €
Novo Nordisk A1XA8R 40 09.01.19 42,51 € 103,36 €
Tomra Systems A3DHAO 140 13.02.19 11,96 € 24,71 €
Barrick Gold 870450 105 03.01.20 16,99 € 16,38 €
Alphabet A14YBF 20  30.03.20 50,70 € 119,50 €
Nvidia 918422 20 07.09.20 104,88 € 185,30 €
BHP Group* 850524 60 20.08.21 24,70 € 28,67 €
Woodside Energy* 855377 10 01.06.22 0,00 € 22,20 €
SQM 895007 30 0411.21 53,20 € 104,00 €
Booking A2JEXP 1 24.01.22 2.081,00€ 2120,00€
BP 850517 500 12.05.22 470 € 5,06 €
Norwegian Air Shuttle  AOBLAH  1.400 12.05.22 1,07 € 1,00 €

Depotwert

Bar

Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 27.06.2018 (Startkapital: 20.000 €)

Performance seit 01.01.2022

eine Aktie von Woodside gratis.

Apple in US-Dollar

* BHP hat sein OI- und Gasgeschaft mit Woodside Energy verschmolzen. BHP-Aktionare erhielten fiir jeweils 5,534 BHP-Anteile

Die Kursrally der Apple-Aktie setzt sich nach dem
Abverkauf von April bis Juni weiter fort. Auf Wo-
chensicht kletterte sie um fiinf Prozent. Damit neh-
men die Papiere wieder die Zwischenhochs aus dem
Februar bei 176 Dollar ins Visier.

Auch Warren Buffett setzt weiter auf den iPhone-
Konzern. Seine Holding Berkshire Hathaway, die der
drittgrofite Aktionédr von Apple ist, hat ihre Position
im zweiten Quartal um 3,9 Millionen Papiere aufge-
stockt. Im Berkshire-Hathaway-Portfolio macht das
Unternehmen aus Cupertino rund 40 Prozent aus.
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Alphabet in US-Dollar

BUFFETT-DEPOT

Die Aktie der Google-Mutter Alphabet ver- 150
sucht sich am Ausbruch aus dem seit Mai an- W
haltenden Seitwértstrend. Gelingt dieser dau- Wq——_125
erhaft, sind die Zwischenhochs aus dem April W
bei 130 Dollar das néchste Ziel. N 100
Der Konzern selbst scheint derweil nicht von
einer raschen Erholung der Weltwirtschaft 75
auszugehen. So wurde der im Juli fir zwei W‘
Wochen angekundigte Einstellungsstopp laut /‘V
einem Bericht von Businessinsider still-
schweigend verlangert. 50
20 IA 0 21 0 22 |A J
Kurswert Performance Gewichtung Borsen-  Unternehmen
(17.08.22) platz
6.796,80 €  +330,2 % 19 % Xetra Apple
4134,40 € +1431 % 12 % Xetra Novo Nordisk
3.459,40 € +106,6 % 10%  Frankfurt ~ Tomra Systems
1.719,90 € -3,6 % 5%  Frankfurt  Barrick Gold
2.390,00 € +135,7 % 7% Xetra Alphabet S —
3.706,00 € +76,7 % 1% Xetra Nvidia
1.720,20 € +16,1 % 5%  Frankfurt ~ BHP Group* —
. - . Mary Buffett, David Clark
222,00 € - 1%  Frankfurt ~ Woodside Energy So liest Warren Buffett
312000€  +955% 9%  Frankfurt ~ SQM Unternehmenszahlen
212000€  +19% 6% Frankfut  Bookin 224 Seften, 2499 ¢
ey v 0 Y Eine Reise in die Welt der
2.530,00 € +7,7 % 7% Xetra BP Unternehmenszahlen. Als
0 0 i - Reiseleiter fungiert Invest-
1.400,00 € -6,5 % 4% Xetra Norwegian Air Shuttle mentlegende Warren Buffett
33.318,70 € hochstpersonlich. Der Leser
erfahrt, wo in den Zahlen-
1.586,46 € werken er die entscheiden-
34.905,16 € +74,5 % den Informationen findet —
o dabei ist das Buch fur Ein-
-0,8% steiger verstandlich und
Hinweis auf Interessenkonflikte: Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Borsenmedien AG, Herr auch fur Vorgeb“dete Leser
Bernd Fortsch, ist unmittelbar und mittelbar Positionen tber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumen- interessant.
te ofgit?errg;]erzgg‘téez,\?\%inae [B)glr\ilca&%(z)\lr&gegangen, die von der moglicherweise aus der Publikation resultierenden Kursentwicklung
profi g b b 5
BHP GROUP

Gewinne sprudeln

Hohe Rohstoftpreise haben
BHP das beste Geschéftsjahr
seit mehr als einem Jahrzehnt
beschert. In den zw6lf Mona-
ten bis Ende Juni stieg der um
Sondereffekte bereinigte Ge-
winn des australischen Kon-
zerns um fast 40 Prozent von
im Vorjahr 17,1 Milliarden auf
23,8 Milliarden Dollar.

Davon sollen auch die BHP-
Aktionére profitieren: Der

34/2022 DER AKTIONAR

Bergbaukonzern kiindigte eine
Rekorddividende von 1,75 Dol-
lar je Aktie an. Damit beléduft
sich die Ausschiittung in die-
sem Geschiftsjahr auf 3,25
Dollar je Aktie — den héchsten
Stand in der Firmengeschichte.

Die starken Ergebnisse ha-
ben auch der Aktie der Austra-
lier neuen Schwung verliehen.
Auf Wochensicht legten die
Papiere um fast neun Prozent
Zu.

zerns BHP Group sprudeln.
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HEBEL-DEPOT 2022

DIE K+*S-RAKETE

ZUNDET

Die Aktie des Diingemittelherstellers hat die Erwartungen erfiillt und gleich mehrere Kaufsignale
generiert. Auch Adidas entwickelt sich freundlicher. GFT hingegen hat enttduscht.

Hebel-Depot

Basiswert WKN Anzahl Kaufkurs Akt. Kurs Perfor- Kurswert Kurs Basispreis Laufzeit
Typ Emittent Kaufdatum Stopp mance (17.08.22) Basiswert Hebel / Omega

Porsche MA92PT 1.290 0,78 € 0,011 € -98.6 % 1419€ 7129¢€ 95,00 € 16.09.22
Call Morgan Stanley 05.01.22 — 10 70 9,2

Adidas JX8BYEE 150 3,69 € 2,37 € -35.8 % 35550€ 17475€ 151,71 € open end
Turbo-Long JPMorgan 02.06.22 — 10 70 73

K+S MD171B 1.900 0,22 € 0,38 € 72.7 % 72200€ 2346 € 21,50 € 16.12.22
call Morgan Stanley 07.07.22 — el 7o 41

GFT Technologies TTOE31 540 1,08 € 1,02 € 5.6 % 550,80 € 40,05€ 30,29 € open end
Turbo-Call HSBC 28.07.22 — 07 3,9

Depotwert 1.642,49 €

Bar 3,35 €

Performance und Gesamtwert seit Auflegung am 01.01.22 -671% 1.645,84 €

icht und Schatten hat das Hebel-

I Depot im Vergleich zur Vorwoche
zu bieten. Die Aktie von K+S befin-

det sich seit Wochenbeginn im Rallymo-
dus, nachdem nach Veroéffentlichung des

Quartalsberichts noch eine gewisse Rich-
tungslosigkeit vorherrschte. Adidas
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scheint seine Zuriickhaltung auch abgelegt
zu haben - der Schein ist um 48 Prozent im
Wochenvergleich gestiegen.

Tristesse hingegen bei GFT. Trotz guter
Quartalszahlen und einer leichten Progno-
seerh6hung kam es hier zu Gewinnmitnah-
men. Mancher Investor beméngelte die im

Volle Ladung: JPMorgan hat

die Einstufung flr K+S nach den
Zahlen auf ,Overweight“ mit
einem Kursziel von 44,50 Euro
belassen. Die Daten seien auf
breiter Basis gut ausgefallen, so
Analyst Chetan Udeshi. Der
DuUngemittelproduzent habe von
héheren Kalipreisen profitiert.
Diese hatten gestiegene Kosten
ausgeglichen.

zweiten Halbjahr etwas nachlassende
Wachstumsdynamik. Mit einem 2023er-
KGVvon 19 und einem weiter dynamischen
Gewinnwachstum ist die Aktie nach wie vor
glinstig. Der Turbo-Optionsschein hat
trotzdem alle Gewinne wieder abgegeben
und muss neu bewertet werden.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheits-
inhaber der Herausgeberin Bérsenmedien
AG, Herr Bernd Fortsch, ist unmittelbar
und mittelbar Positionen tiber die in der
Publikation angesprochenen nachfolgen-
den Finanzinstrumente oder hierauf be-
zogene Derivate eingegangen, die von der
durch die Publikation etwaig resultieren-
den Kursentwicklung profitieren: Porsche.

Beim Hebel-Depot handelt es sich um
ein von der Herausgeberin Borsenme-
dien AG gefihrtes Echtgeld-Depot. Die
Bérsenmedien AG profitiert damit un-
mittelbar von etwaigen Kursentwicklun-
gen der im Depot enthaltenen Werte
aufgrund dieser Publikation.

DER AKTIONAR 34/2022
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Solar, Solar, Solar -
profitieren auch Sie!

Im Depot 2030 setzt Florian Séllner
auf die Trends der Zukunft. Aktuell
dominiert dabei der Solar-Boom
mit 4 Werten im Musterdepot

und einer Neuaufnahme.

Erfahren Sie, welche Aktie dies ist.

+ 898 % +4.518 %
SolarEdge Enphase
+ 3.240 % + 975 %
Nvidia Plug Power
EY i Hier geht es

zum Probeabo

hotstockreport.de/probeabo

L S K«

5. Solar-
Hot-Stock
neuim
Depot

Jetzt 3 Monate
im Probeabo testen

Wodchentlicher Report per E-Mail
Ergédnzende Updates zu Einzelwerten
Exklusiver Zugang zum Depot 2030

Exklusiver Content zu Trendthemen
plus alle TFA-Signale

Onlinezugang zum Archiv

Borsendienst-Autor
Florian Sollner
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I TSI-DEPOT

WERT DER TSI-AMPEL
STEIGT WEITER

Es gibt neue Transaktionen im
TSI-Depot. Bis zur Griinschaltung
der Borsenampel bleibt der
Barbestand aber weiter hoch.

ie Erholungsbewegung an den Mark-
D ten setzt sich weiter fort. Der DAX be-

findet sich nun in direkter Schlagdis-
tanz zur 14.000-Punkte-Marke. Die Stabilisie-
rung an den Borsen spiegelt sich auch in der
Entwicklung des TSI-Ampelwertes wider. Im
Wochenverlauf ging es auf 0,945 hoch. Erst
wenn die Marke von 1,00 tiberschritten wird,
kommt es zu einer Griinschaltung der Borsen-
ampel. Vorerst bleibt der Barbestand hoch
und Positionen, die ein Verkaufssignal gene-
rieren, werden lediglich ersetzt. In der zuriick-
liegenden Woche musste K+S das Depot ver-
lassen. Neu gekauft wurde in diesem Zuge die
Aktie des Wechselrichterspezialisten SMA
Solar. Auch in den kommenden Wochen kénn-
ten neue Transaktionen anstehen. Trotz der
leichten Erholungsbewegung verliert die Ak-
tie der Commerzbank immer weiter an Rela-
tiver Stéarke. Fillt der TSI-Wert unter die Mar-
ke von 50, wird die Bank-Aktie verkauft und
durch einen stirkeren Wert aus der TSI-Rang-
liste ersetzt.

Die AKTIONAR-B6rsenampel

Ampel steht auf Rot
seit 11.02.22
DAX-Stand: 15.345 Punkte

Aktueller Stand:
0,945
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TSI-Depot
Unternehmen WKN Stiickzahl Letzter Kauf/ Kauf- Aktueller
Ausgabe kurs Kurs
Allianz 840400 8 09/22 219,30€ 180,18 €
Rheinmetall 703000 19 09/22 97,72 € 17710 €
SMA Solar A0DJ6J 27 34/22 5795 € 58,15 €
Commerzbank CBK100 220 05/22 7,36 € 718 €
Hensoldt HAGOOO 50 28/22 24,55 € 24,35 €
Wacker Chemie WCH888 7 25/22 158,80€ 155,20 €
Aixtron AOWMPJ 66 23/22 26,20 € 2444 €
Bayer BAY001 29 12/22 5747 € 54,47 €
Telefonica 850775 356 23/22 494 € 434 €
RWE 703712 45 08/22 38,78 € 43,32 €
Depotwert
Bar

Gesamtwert und Performance seit Auflegung am 24.05.2012 (Startkapital: 15.000 €)

Performance seit 01.01.2022

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Der Vorstandsvorsitzende und Mehrheitsinhaber der Herausgeberin Bérsenmedien AG, Herr Bernd Fértsch, ist unmittelbar und mittelbar
Positionen tiber die in der Publikation angesprochenen nachfolgenden Finanzinstrumente oder hierauf bezogene Derivate eingegangen, die
von der durch die Publikation etwaig resultierenden Kursentwicklung profitieren kénnen: Allianz, Commerzbank.

Durchgefiihrte Transaktionen

Transaktion Unternehmen WKN  Stiick- Kurs Performance TSI-2.0-Wert
zahl
Verkauf K4S KSAG88 120 20,39€ +779% 46,10 %
SMA Solar AODJ6J 27 5795€ 98,32 %

>1,0 : Die weltweite Bérsenverfassung ist gut. Es lohnt sich, in trendstarke Aktien zu investieren.
® <1,0: Die weltweite Bérsenverfassung ist getribt. Es wird nur in gebremstem Ausmaf in trend-
starke Aktien investiert und eine Absicherungsstrategie gefahren.

DER AKTIONAR 34/2022



Sollte die Commerzbank-Aktie ein Verkaufs-
signal generieren, steht aktuell Encavis fur
eine Neuaufnahme hoch im Kurs. Hugo Boss
ruckt aber von unten immer weiter nach vorn.

Kurswert Performance Gewichtung TSI-2.0-  Unternehmen
in% Wert
144144 € 17,8 % 6,22% 53,49 % Allianz
3.36490€ +812%  1452%  83,70% Rheinmetall —
1.570,06€  +0,3% 6,77%  98,32% SMA Solar
1.579,60 € 2,4 % 6,82%  52,75% Commerzbank
1.217,50 € -0,8 % 525% 92,69 % Hensoldt
1.086,40 € 2,3 % 469% 74,34 % Wacker Chemie
1.613,04 € -6,7 % 6,96 % 96,60 % Aixtron
1.579,63 € -52% 6,82% 69,09 % Bayer
1.54504€ 121 % 6,67% 82,36 % Telefonica
194940€ +117% 8,41 % 82,42 % RWE
16.947,00 €
6.229,26 €
23.176,26 € +54,5%
-23,1%
Stand: 17.08.22

RHEINMETALL

Riistungs-Aktien zeigen
sich wieder stark

Nach der Kursrally folgte bei
den Riistungs-Aktien eine
Konsolidierung. Nun geh6ren
die Werte wieder zu den Top-
Performern im Depot. Sowohl
Rheinmetall als auch Hensoldt
kénnen im Wochenverlauf
iiber sieben Prozent zulegen.
Insbesondere der Ukraine-
Krieg ldsst in vielen Lindern
die Verteidigungsausgaben in

34/2022 DER AKTIONAR

den Fokus riicken. Allein in
Deutschland wurde ein Son-
dervermdégen von 100 Milliar-
den Euro fiir die Bundeswehr
zur Verfiigung gestellt. Die
Auftragsbiicher von Rheinme-
tall und Hensoldt sind damit
gut gefiillt. Auch das Potenzial
der Aktien ist noch lange nicht
erschopft. Die Relative Starke
beider Aktien ist ungebrochen
hoch. Neue Hochstkurse sind
nur eine Frage der Zeit.

Rheinmetall in Euro

TSI-DEPOT

TSI-Rangliste Top 20

Unternehmen TS12.0 12.08.22
SMA Solar 98,32% 1
Encavis AG 9717 % 2
Aixtron 9660% 3 v
Hugo Boss PB17% 4
Hensoldt 9269% 5 v
Qiagen 9259% 6
Deutsche Telekom 92,05% 7
Beiersdorf 9195% 8 v
Deutsche Borse 8970% 9
Sartorius Vz. 88,11 % 10
Symrise 86,67 % 11
Rheinmetall 83,70% 12 v
Scout24 8313% 13
Merck 82,66% 14
RWE 82,42 % 15
Telefonica 82,36% 16 v
Carl Zeiss Meditec 82,26 % 17
Linde 81,38% 18 v
Rational 78,35% 19
BMW 76,13 % 20

Gekauft werden die Aktien, die einen TSI-2.0-Prozentwert von 90 bis
100 Prozent aufweisen — also Werte, die zu den zehn Prozent besten
Aktien der letzten 30 Tage gehéren, sofern ausreichend Kapital zur
Verfligung steht. ARang gewonnen YRang verloren. C—1 aktuelle

Werte im TSI-Musterdepot
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ADVERTORIAL

RENDITE MIT
SYSTEM

TSI FONDS | HAFX6Q

Langfristig erfolgreich anlegen geht nur mit einem
klaren System. Der TSI Fonds bietet eine einfache

Moglichkeit, strategisch zu investieren.

n der Borse gibt es eine
Vielzahl an Strategien,
ie zum Erfolg fithren

sollen. Eine, die seit Jahren er-
folgreich etabliert ist, ist das
TSI-Handelssystem. Dieses ist
aber in Eigenregie mit einigem
Aufwand verbunden. Es gibt
allerdings eine einfache Mog-
lichkeit, von der erfolgreichen
TSI-Strategie zu profitieren:
der TSI Fonds. Der Aufwand
fiir den Anleger verringert sich
bei dem Anlageprodukt auf ein
absolutes Minimum. Denn das
erfahrene Fondsmanagement
iibernimmt die gesamte Arbeit

Performance in Prozent

Daten TSI Fonds

WKN HAFX6Q
ISIN LU0967738971
AAY 0,0 %*
GEBUHREN® 1,79 %
AKT. KURS 18,81 € 170822
VOLUMEN 60,84 Mio. €
INTERNET - wwwi.tsi-fonds.de

1) Reguldrer Ausgabeaufschlag betrégt 5,0 %; 2)
Jahrliche Gebiihren plus 10 % Performance-Fee,

*Bei flatex mit 0 % Ausgabeaufschlag handelbar.

+109 %

DEUTSCHER

FONDSPREIS
2020

FONDS

POWERED BY IVA | €y Mountin

OSTERREICHISCHER
QONDSPREIS

2020

FON,Q§, aktienorientiert
i est: 343 Fonds
Die Presse Im Test: 343 Fond
vvvvvvvvvv IVA | 0y Mountainy

»HERAUSRAGEND«
Patriarch Classic TSI
Mischfonds Global aggressiv

Im Test: 526 Fonds

»HERAUSRAGEND«
Patriarch Classic TSI

Mischfonds Global

und setzt die TSI-Strategie um.
Nach dem Kauf der Fondsan-
teile kann sich der Anleger ent-
spannt zuriicklehnen und ohne

Stress von der erprobten Stra-
tegie profitieren. Seit Auflage

im Januar 2014 hat der TSI

Fonds seinen Investoren be-
reits eine Rendite von 100 Pro-
zent eingebracht. Zum Ver-
gleich: Eine Investition in den

DAX hiitte im selben Zeitraum

nur eine Performance von 48

Prozent beschert. Der Gewinn

wire dementsprechend mit
dem TSI Fonds mehr als dop-
pelt so hoch ausgefallen.

Hinweis auf Interessenkonflikte:

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Bérsenmedien AG, ist alleiniger Gesellschafter der
Panthera AM GmbH, die als Subadvisor mittelbar
(Uber den Advisor) die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Lu-
xemburg, bei der Verwaltung des Patriarch Classic
TSI Fonds berét und von dieser mittelbar tiber den
Advisor fondsvolumen- und performanceabhéngige
Vergltungen in Zusammenarbeit mit der Beratung
von Anlageentscheidungen fir den Fonds erhalt.

Herr Bernd Fortsch, Verleger und Eigentiimer der
Borsenmedien AG, ist mittelbar wesentlich an der
Patriarch Multi-Manager GmbH beteiligt, die fiir die
KVG Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxem-
burg, als Vertriebsstelle des Patriarch Classic TSI
Fonds fungiert und von dieser daftir fondsvolumen-
und performanceabhéngige Vergltungen erhélt.

WKN: HAFX6Q

| | 160
a
(D TSIFonds | \PROZENT 4 ///\V/M 140
8 > 120
fSseR PATRIARCH CLASSIC TSI NW\V
/ - +100,5% 100
o I\/\N 80

et N 60

lf gl o

\[\J\ / +48,2 % 40

%

A'{ W
PV e W | el [P x
VS ik /!

YA /‘\[f‘ .\'\ 0
VY v
—+104% — +21,3% —/— +95% —/— +186% —— -119% —— +17,2% —— +17,6 % —— +19,3% —— -209% -20
= +27% +— +96% —— +69% —(/— +125% —1— -18,3% —1— +255% —1— +36 % —— +158% —— -13,0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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CHART DER WOCHE

Es geht wieder aufwarts

K+S TURBO-LONG | MA94HS

ar die Aktie des Diingemittelher-
stellers K+S vor zwei Jahren
noch fiir rund 6,50 Euro zu ha-

ben, schoss der Kurs bis April auf 36,45

Euro in die Hohe. Angefeuert wurde die

Rally durch die Entwicklung der Kalipreise,
die sich in wenigen Monaten vervielfacht

hatten. Der Grund: eine anziehende Nach-
frage bei gleichzeitig geringerem Angebot.
Zwei Weltmarktfithrer aus Osteuropa,
Uralkali und Belaruskali, stehen auf west-
lichen Sanktionslisten. Selbst wenn die

Sanktionen noch dieses Jahr aufgehoben

werden sollten, rechnet die International

Fertilizer Industry Association nicht damit,
dass sich das Angebot vor 2026 wieder er-
holt. Der Kalipreis diirfte also noch lange

auf hohem Niveau verharren.

Nach der 400-Prozent-Rally war die
K+S-Aktie jedoch heif gelaufen. Es folgte
eine starke Korrektur ab April, die erst an
der 19-Euro-Marke ihr Ende fand. Anleger
hatten nicht einfach nur Gewinne mitge-
nommen, sondern das Risiko eingepreist,
dem K+S als Chemieunternehmen ausge-
setzt ist: Versorgungsengpisse beim russi-
schen Gas. Fiir Erleichterung sorgte jedoch
Konzernchef Burkhard Lohr, der vor Kur-
zem die Jahresprognose von einem EBIT-

DA in Hohe von 2,3 bis 2,6 Milliarden Euro
bestitigte, ,,selbst wenn es wie in unserem
Szenario unterstellt zu Engpéassen bei der
Verfiigbarkeit von Erdgas und einer Gas-
umlage im vierten Quartal kommen sollte”.

Starke Kaufsignale

Mitte Juli hat der Titel einen Boden ge-
funden, von dem die Aktie wieder nach
oben drehen diirfte. Dafiir sprechen meh-
rere Kaufsignale, die die Aktie seitdem
generiert hat: Ein erstes Signal kam beim
Ausbruch aus dem Trendkanal bei rund
20,50 Euro. Bestitigt wurde es durch den
Sprung iiber gleich drei Charthiirden: die
22-Euro-Marke, an der unter anderem die
vorherigen Hochs lagen, sowie die 50- und
200-Tage-Linie im selben Bereich. Damit
bestétigt die Aktie auch ihren kurzfristigen
Aufwirtstrend, den sie seit Mitte Juli eta-
bliert hat.

Ertragreiche Aussichten
Das Gesamtbild bei K+S stimmt. Zusam-
men mit dem vielversprechenden Chart
stehen die Chancen gut, dass die Aktie wie-
der den Turbo ziindet. Gehebelt sind bis zu
60 Prozent Gewinn moglich.
von Marco Schmidberger
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Hinweis auf Interessenkonflikte:
Derivate auf K+S befinden sich im Hebel-Depot von
DER AKTIONAR

Aktien von K+S befinden sich im Real-Depot von
DER AKTIONAR

K+S Turbo-Long

WKN MA94HS

AKT. KURS 11,29€ 70822

ngEWERT 23,42€

ZIEL

STOPP 9,00 €

KNOCK-OUT 1 2,34

HEBEL 2,1

LAUFZEIT open end
zertifikate.

INTERNET
morganstanley.com

Der Startschuss der Rally ist
gefallen. Das Ziel ist das Méarz-
Hoch an der 30-Euro-Marke.
Beim Schein entspricht das ei-
nem Wert von 17,90 Euro. Abge-
sichert wird der Trade unterhalb
der markanten Dreier-UnterstUt-
zung bei 21 Euro. Der Wert des
Scheins betragt dort 9,00 Euro.
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DAX-CHECK

14.000 IN REICHWEITE

er DAX hat gegeniiber der Vorwoche
Dweiter an Boden gutgemacht. Am

Dienstag notierte der deutsche Leit-
index zeitweise bei 13.947 und somit nur
noch 53 Zihler unterhalb der psychologisch
wichtigen 14.000-Punkte-Marke. Schwache
Konjunkturerwartungen, berichtet vom
Leibniz-Zentrum fiir Europiische Wirt-
schaftsforschung (ZEW), driickten den
DAX jedoch wieder etwas nach unten.
Trotzdem hélt sich der DAX sehr stabil in
seinem im Juli begonnenen Aufwirtstrend.

Top 5
in Indexpunkten
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Inflations-Peak in den USA?

Der deutsche Leitindex hatte letzte Wo-
che noch von Inflationsdaten aus den USA
profitiert. Im Juli stiegen die Preise zwar
wieder um 8,5 Prozent, doch weniger stark
als von den Okonomen befiirchtet. Dies lief
die Zinssorgen schwinden und die Aktien-
mirkte aufatmen. An diesem Mittwoch
wird das Protokoll zur letzten Sitzung der
US-Notenbank bekannt gegeben. Es liefert
eventuell Hinweise auf die nidchsten Zins-
schritte der Fed. Im Markt liegen die Erwar-

DAX im Uberblick

tungen bei 50/50, ob es eine Erh6hung um
50 oder 75 Basispunkte geben wird.

Aus technischer Sicht stehen die Ampeln
fiir den DAX zurzeit auf Griin. Nach dem
Sprung iiber 13.800 ist der Weg bis zum
nichsten Tausender bei 14.000 frei.

Gewinne absichern!
DER AKTIONAR ist weiter long im DAX. Zur
Gewinnabsicherung wird der Stopp auf
14,50 Euro nachgezogen.
von Thomas Bergmann

Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200~ Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
" +2,6 % o, 153,52€ 314,05€
Adidas 173,36 € = -315% 1,21 212,22 € -18 % |
0,
Airbus 110,66 € Fefas 1-09% 1,23 106,89 € +4 % R 1|21’06 g
. +0,8 % 410, 16820€ 23250€
Allianz 179,94 € W -133% 0,93 202,06 € 1% |
+1,7 % 1o 3933€ 69,15 €
BASF 4475 € - 276 % 1,18 54,52 € 18 % |
+41 % a0, 4391€ 67,99 €
Bayer 54,30 € +15.5 % 0,81 55,89 € 3% |
0,
Beiersdorf 10205€ 0% 071  9341€ 4109y '200€ 10645¢€
+13,9 % |
+2,8 % o 67,58€ 100,42 €
BMW 79,25 € H 10,4 % 1,09 83,42 € -5% |
+5,5 % o 08,48€ 87,40 €
Brenntag 71,02 € u 10,8 % 1,02 72,62 € 2% |
. +3,6 % o D6,78€ 111,96 €
Continental 67,22 € - 278% 1,30 77,97 € -14% |
+1,8 % 70, 30,73€ 60,24 €
Covestro 32,98 € — 392 Y% 116 45]15¢€ 21%
. +4,4 % 20,29 € 35,76 €
Daimler Truck 28,68 € m12% 1,14 — — |
+2,7 % o 153€ 14,64 €
Deutsche Bank 8,96 € - -18.6% 1,33 10,54 € -15 % |
B 0,
DeutscheBorse  16820€ ., .o 00 064 1s611€ 4y 00€ T7O90€
+2,6 % o 3344€ 61,38 €
Deutsche Post 40,81 € - 278% 1,11 4511 € -10 % |
0,
Deutsche Telekom 19,11 € a0 0,75 17,34 € +10 % Lt I
+17,3 % |
+3,8 % o 72€ 12,54 €
E.on 9,51 € 22,0 % 0,80 10,42 € -9% |
. +1,8 % opo.  2340€ 47,60 €
Fresenius 2491 € - 296 % 0,81 32,60 € 24 % |
Fresenius +1,1% 35,08 € 69,96 €
Medical Care i . 347 004 S4S4E %
0,
Hannover Riick 151,25 € N 5 -87% 0,96 152,38 € -1% Uit €| Tl e
. +2,7 % o 4340€ 7592 €
HeidelbergCement 51,58 € W -133% 1,08 56,04 € -8% |

*Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,

DER AKTIONAR 34/2022



DAX in Punkten
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Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
0,
HelloFresh 03 A0k S, 138 4soee gy AOTE 9RNOE
0,
Henkel esgae TMTH L. om eerze g 2096 BAHE
Infineon +5,2% 20,68 € 43,85 €
S as0e AR e 124 d1S2€ 3% |
0
Linde 0685€ i 092 28587e 479 CHH00€ 31939€
0,
Mercedes-Benz oro2e AP L 116 esere 7w 01O€ - T790€
0,
Merck igagoe 00T . 088 1era0e g 00106 29100€
0,
MTU Aero Engines  198.15€ 9 108 18825€  45% Cotoc  F2MIOC
0,
Munich Re asa70e TP 095 amase g 20O10€ 28229€
Porsche +05% 5906€  9766€
Automobil Holding /76 € m 409 MH 7BS0E 9% |
0,
Puma eoue *PORE . 126 sigoe sy O9pE  TOA0€
0,
Qiagen arpoe TO2% o oes  dagse  4gy o0C  S190€
0,
RWE 43526 3RO 074 a7e3e  +16% 2207€ 43'97|€
+0,8% . 8384€  12902€
SAP 92,57 € o 2550 086 10305€ 0% OO
: 5% 29330€ 63160€
Sartorius Vz. 443,90 € 254 % 0,96 428,58 € +4 % |
0,
Siemens mooae TOERN . 127 1e93e  apy S0O7E  19796€
Siemens +06% 1320€  6766€
Healthineers A m o3y 081 9588 8% |
0,
Symrise m2a0e *RERL 061 tmase  wy HI0€ 19269€
0,
VokswagenVz.  1s060€ UYL 120 te0aze gy 2OF0F 2089€
0,
Vonovia giese MR . 097 aroee a3y 2O90E  ORIOE
0,
Zalando 0756 TA3R L L. 143 agpae gy CO)HE 9900€

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von {iber 1,0 schwankt die Aktie stérker als der Marktdurchschnitt.

34/2022 DER AKTIONAR

Stand: 16.08.22

DAX-CHECK

Widerstande:

¢ 14.000-Punkte-Marke
* Gap bei 14.121/86
° GD200 - aktuell bei 14.490

Unterstitzungen:

Bereich um 13.745/50
Aufwartstrendlinie bei 13.715
13.500-Punkte-Marke

DAX Turbo-Long

WKN JX8S9M
AKT. KURS 16,72€ 170822
AKT. DAX-STAND 13.877 punkte
KAUFKURS 13,50€ 010822
STOPPKURS 14,50€ ©
KNOCK-0UT 12.208 Punkte
HEBEL 8,3
LAUFZEIT open end

jpmorgan-

INTERNET zertifikate.de

Die Empfehlungen im DAX-Check
werden online und in der Sen-
dung ,DAX-Check” — taglich live
um 9:00 Uhr auf der Facebook-
Seite des AKTIONAR und bei
DER AKTIONAR TV (www.derak-
tionaer.tv) — begleitet. Ande-
rungen an Limit, Ziel und Stopp
werden Uber den E-Mail-News-
letter des AKTIONAR angekiin-
digt. Die Limits
sind ganztags
(bdrslich und
OTC) von 8:00
bis 22:00 Uhr

gultig.
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NEBENWERTE-CHECK

KURSLUCKE RUCKT IN DEN FOKUS

er MDAX hat in den
vergangenen Handels-
wochen eine starke Er-

holung hingelegt. Aus chart-
technischer Sicht riickt nun
das Gap von Mitte Juni in den
Fokus.

Diese Kursliicke erstreckt
sich von 28.543 bis 28.759 Punk-
te und diirfte erfahrungsgeméaf
angesteuert werden, wenn dem
Index ein nachhaltiger Sprung
iiber den GD100 gelingt. Dieser
mittelfristige Indikator ver-
lauft derzeit bei 28.441 Zihlern
und damit knapp oberhalb des
August-Tageshochs auf Intra-
day-Basis von 28.350 Punkten.
Sollte sich die jiingste Erho-
lung wider Erwarten nicht
fortsetzen, hat der MDAX in
den vergangenen Wochen mit
der Horizontalen bei 27.815
Zéhlern und dem GD50 bei
26.902 Punkten zwei wichtige
Unterstiitzungen ausgebildet.

Rally geht weiter
Aus charttechnischer Sicht ist
der Aufwirtstrend intakt, An-
leger setzen auf steigende
Kurse. von Jan-Paul Fori
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MDAX in Punkten

36.300
¢D+n TI D-H-
w]ﬂn:* I ﬂ]*ﬂﬁjlr' — 34.000
ol TL++ \\ 31.700
iTl‘THq B 29.400
T _

Tf”q&J

22.500
A S 0 N D 2022 |F M A M J J A
Widerstéande: Unterstiitzungen:
* GD100 bei 28.441 Horizontale bei 27.815
e Gap-Unterkante bei 28.543 GD50 bei 26.902
* Gap-Oberkante bei 28.759
MDAX: Die Tops und Flops seit Jahresanfang
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200~ Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
0,
Rheinmetall 17625¢ 109% 038 15000€ 4189 (O028€ 22790€
+112,2 %
Encavis 23,22 € T 80 0,49 17,63 € +32 % R RN
+49,2 %
0,
K+$ 22,60 € P50 0,47 22,06 € +2 % TR G
+491 % |
Aixtron 24,47 € sl 1,11 21,32 € +15% Jai pge
+36,9 %
0,
Wacker Chemie 154,75 € ++1272 O;Z 0,92 148,36 € +4 % LT I
Telefonica +2,3% 2,22€ 3,03€
Deutschland 268¢€ +9,6 % 065 263¢€ 2%
Deutsche Lufthansa 6,75 € :gg z;: 1,22 6,60 € +2 % 524 € 7.92€
_ 0
Hugo Boss 57,68 € 01%  g97 s297€ 499 4205€ 5998
+7,8 %
0,
Commerzbank 715 € i 1,55 7,07 € +1% e e
+7,0 %
0,
Freenet 2311e 24 079 089 2388€ 2y 2038€  2686€
Scout24 57,26 € RS 0,79 56,32 € +2 % S DS
1-638% |
. -0,1% o 886€ 30,41 €
Teamviewer 10,73 € m-93% 1,20 12,26 € -13%
0,
CTS Eventim ssooe  TOOME . 100 eosse  an BIOE TR08E
0,
Vantage Towers 2836€ 02 /". 4199 057 2987€ 5% 2506€ ~ 3399€
+3,1% o 3558€ 52,51 €
RTL Group 39,32 € W 13,0 % 0,80 44,95 € -13%

*Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,

DER AKTIONAR 34/2022
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DER ANFANG IST GEMACHT

CTS Eventim in Euro

i | 68
ﬂlw' Il ! ih - 64
L i (e

T
[ —

|
.VHW[:] 52
! 48

J A S 0 N D 2022 M A M J A
Widerstande: Unterstiitzungen:
* GD100 bei 58,28 Euro GD50 bei 53,57 Euro
* 60-Euro-Marke Horizontale bei 52,80 Euro
* GD200 bei 60,50 Euro Juli-Zwischentief bei 50,45 Euro®
* auf Schlusskursbasis
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
+5,6 % o 20,69€ 53,04 €
Deutsche Wohnen 24,86 € —328% 0,87 31,50 € -21%
. +10,9 % o 3910€ 76,05 €
Stroer 45,94 € 337 % 0,92 58,90 € -22%
Grand City +31% 12,28 € 2414 €
Properties 13,81 € 339 % 0,89 17,79 € -22%
| -1,6 % o 2016 € 4583 €
Evotec 26,96 € — 366 % 0,97 30,12 € -10 %
. +6,1 % 470 20,66€ 43,96 €
Diirr 25,44 € _— 366 % 1,11 30,56 € 17 %
+7,6 % aman  SHBE 6,90 €
Aroundtown 3,36 € _—-36,8 % 1,18 4,77 € 30 %
+3,8 % o 482€ 11,36 €
Thyssenkrupp 6,09 € — 371 % 1,31 8,13 € -25%
B -89% 070 92,86€ 106,90 €
Knorr-Bremse 54,30 € _— 375 % 1,06 7413 € 27 %
[-1,0 % 40, 92,80€ 116,15 €
Nemetschek 68,94 € — 38,9 % 1,10 80,24 € 14 %
. +1,5% o 2014€ 47,82 €
Jungheinrich Vz. 27,34 € — 391 % 1,21 31,78 € -14 %
ProSiebenSat.1 +1,7 % 777 € 17,03 €
Media 8,47 € 395 % 1,28 11,58 € -27 %
+3,3% o 2892€ 64,82 €
Cancom 33,40 € — 136 % 1,07 47,32 € -29%
. . +3,6 % oqo 03,85€ 142,80 €
Siltronic 77,95 € — 449 % 1,27 101,60 € 23 %
. +12,4 % o 23,88¢€ 134,95 €
Delivery Hero 52,68 € — 452 % 1,51 58,23 € -10 %
. +7,8 % o 3755€ 103,70 €
Kion Group 4525 € — 53 1Y% 1,42 66,97 € -32%

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von iiber 1,0 schwankt die Aktie starker als der Marktdurchschnitt.

34/2022 DER AKTIONAR

Stand: 16.08.22

NEBENWERTE-CHECK

iir den Ticketvermarkter
F CTS Eventim ist das

Jahr 2022 das Jahr der
Befreiung. Nach zwei Jahren
im Lockdown kénnen Grofdver-
anstaltungen wie das beliebte
»SonneMondSterne“-Festival
erstmalig wieder in gewohnter
Grofle stattfinden. Die Aktie
nimmt derweil wieder Fahrt
auf.

Obwohl die Papiere seit An-
fang Juli um rund ein Fiinftel
zugelegt haben, ist die Aktie
noch nicht heif} gelaufen. Im
Gegenteil: Mit dem Sprung
iiber die 100-Tage-Linie bei
58,28 Euro konnte in Kiirze ein
frisches Kaufsignal geniert
werden. Nichstes Anlaufziel ist
dann die 60-Euro-Marke, da-
riiber diirfte ein Angriff auf den
GD200 bei 60,50 Euro erfolgen.
Wird auch diese Hiirde genom-
men, ist der Weg bis zum Wi-
derstand bei 64,35 Euro frei.

Talsohle durchschritten
CTS Eventim ist zuriick im Ge-
schift, mit einem Turbo-Long
kénnen Anleger den Ausbruch
uber den GD100 hebeln.

von Jan-Paul Fort

CTS Eventim

Turbo-Long

WKN TT3139
AKT. KURS 1,70€ 170822
KURS BASISWERT 58,00€
ZEL

STOPP 1,35€
KNOCK-OUT 41,64 €
HEBEL 3,4
LAUFZEIT open end
INTERNET hsbc-zertifikate.de
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WALL-STREET-CHECK

ENTSPANNTER AUFSCHWUNG

efliigelt von vielen guten

Q2-Zahlen haben die

Anleger Inflations-, Zins-
und Rezessionsidngste offenbar
verdringt. Das Worst-Case-
Szenario ist erst einmal vom
Tisch. Entspannung kommt
auch aus der US-Immobilien-
branche. So fiel die Zahl der
Baugenehmigungen im Juli we-
niger stark als von Analysten
im Schnitt befiirchtet. Die Bau-
beginne hingegen sanken deut-
lich stiarker als erwartet. Der
Dow Jones setzte seinen Auf-
schwung am Dienstag bis auf
34.268 Punkte fort. Technische
Widersténde bei 33.270 und
auch der GD200 wurden ohne
Miihe iiberwunden.

Nach etwa 4.000 Punkten
oder gut 13 Prozent Plus in fiinf
Wochen ist zumindest eine klei-
ne Konsolidierung angesagt.

Moglicher Riicksetzer
DER AKTIONAR bleibt grund-
sitzlich optimistisch, dass der
Dow-Aufschwung noch weiter-
geht. Mutige Anleger nutzen
einen moglichen Riicksetzer
mit einem Kauflimit fiir einen
Turbo-Call. von Martin Mrowka

Dow Jones Turbo-Call

WKN JQ29MG
AKT. KURS 25,74€ 170822
KAUFLIMIT 19,50€
ZIEL

STOPP 15,00€
KNOCK-OUT 31.530 Punkte
HEBEL 13,0
LAUFZEIT open end
INTERNET jpmorgan-

zertifikate.de
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Dow Jones in Punkten

. !J“ 36.500
if i i
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29.000
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Widerstéande: Unterstiitzungen:
* GD200 bei 33.889 Horizontale bei 33.270
* Hoch vom April bei 35.492 GD50 bei 31.794
e Allzeithoch bei 36.952 Tief vom Mai bei 30.636
Dow Jones im Uberblick
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200~ Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
+1,6 % 125,60$% 202,00%
3M 150,26 $ m-154% 0,72 15532 % -3% |
American Express 165,35 % :‘H Z;Z 1,15 168,22 % -2% 134128 199,553
+1,9 % o, 19864% 25845%
Amgen 253,15% +12.5% 0,49 233,56 % +8 %
Apple 173038 40 %| 2y 118 160108 +8% 129043 182043
. +4,4 % 113,02$ 233,94 %
Boeing 172,08 $ W 145 % 1,25 178,68 $ -4%
Caterpillar 197,52 $ iz %I 45% 0,83 204,37% -3% 167,085 237,90
+0,6 % 92,86 $ 182,40 $
Chevron 156,41 $ +33.3% 0,68 144,94% +8 %
. +4,1 % 40,82 $ 64,29 $
Cisco Systems 46,77 $ - 262% 0,89 52,24 $ -10 %
0,
Coca-Cola 65038 o1 065 61008 7% 2288 67208
Dow sei1g o4 Ci19 076 59298 5% 48278 71863
Goldman Sachs 354978 TO° %I 799, 100 344058 +3% 277845 426,163
+7,3% 50 264,51% 420,61$
Home Depot 327,38 % - 211 % 0,89 33395% 2 %
Honeywell +4,9 % 167,35$ 233,70%
International ARG 1 -23% 081 196,133 4% |
0,
IBM 136565 1o % 064 13065$  +5% 14968 144738
+4,8 % 34,40 $ 56,28 $
Intel 36,19$ - 297 % 1,06 45,86 $ -21% I

* Das Beta gibt an, wie stark eine Aktie im Vergleich zum Markt schwankt. Bei einem Wert von 1,0 schwankt die Aktie so stark wie der Durchschnitt. Liegt der Wert unter 1,0,

DER AKTIONAR 34/2022



BURGER FUR DIE UKRAINE

McDonald’s in US-Dollar
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Widerstande: Unterstiitzungen:
¢ Rekordschluss bei 269,69 Dollar Aufwartstrendlinie bei 262,00 Dollar
e Allzeithoch bei 271,15 Dollar GD50 und GD200 bei 251,94/251,21 Dollar
Horizontale bei 248,26 Dollar
Unternehmen Akt. Wochenperf./ Beta* 200- Abstand 52-Wochen-
Kurs Perf. seit 6 Tage- zur 200- Tief Hoch
01.01.22 Monate Linie Tage-Linie
o 0)
Johnson & Johnson 167,57 $ : 12% 0//‘; 0,53 171,94% 3y, 19072 $| 186,69
+7,2 % 106,06 172,96 $
JPMorgan Chase 123,63 $ - -21.9% 0,94 138,28% -11%
McDonald's 266,29 $ A |07 % 0,70 251,21% +6 % Sllcoats 2
+1,2 % o 70,898 95,72 %
Merck & Co 90,59 $ +18.2 % 0,52 83,87 % +8 %
. +3,7% o 24151% 349,67%
Microsoft 29271 % W 13,0 % 1,16 294,25$ 1%
. +7,2 % 99,53 $ 179,10 $
Nike 118,06 $ - 2929% 1,25 134,93 % -13% |
Procter & Gamble 149,93 $ R %l 83% 066 151,62% 1% 129,50 % I165’35 $
+4,0% 154,55$% 311,75%
Salesforce.com 189,59 $ - 254% 1,36 211,61$ -10 % |
0
Travelers 17352 ;gg 42 062 167308  +4% 145408 187088
UnitedHealth 546,12 :;g Zf’ 076 49235§  +11% o0>128 553298
,0 70
Verizon +2,5% 43,77 % 56,20 $
Communications 4580 w19y 093 110 $ SIS
. +3,3% o 18591% 236,96%
Visa 21714 $ +0.2% 1,02 210,64 $ +3 %
+7,4% .o 36578  5500$
Walgreens 42,04 % 19,4 % 0,81 45,50 8 % |
0
Walmart 1woars  TEVHME . op0 asms oy 7S 160778
. +15,6 % o 90,238 187,58 $
Walt Disney 124,96 $ - 193% 1,08 130,22 $ -4 %

deutet dies auf eine geringere Schwankung hin. Bei einem Wert von iiber 1,0 schwankt die Aktie starker als der Marktdurchschnitt.

34/2022 DER AKTIONAR

Stand: 16.08.22

WALL-STREET-CHECK

eit Beginn des russischen

Angriffskriegs sind die

McDonald’s-Filialen in
der Ukraine geschlossen. Doch
bald sollen die ersten Filialen
dort wieder Kunden begriifen
- zunéchst in Kiew. Die Einbu-
en der Restaurantschlieffun-
gen in der Ukraine und in Russ-
land konnte der Burger-Kon-
zern im zweiten Quartal mit
Preiserh6hungen weitgehend
kompensieren. Dennoch ging
der Q2-Umsatz um drei Pro-
zent auf 5,72 Milliarden Dollar
zuriick. Fiir das ganze Jahr be-
stiatigte McDonald’s seine Pro-
gnose, sieht jedoch weiter stei-
gende Lebensmittel- und Pro-
duktionskosten in den USA und
sogar noch hohere Niveaus in
Europa.

Alte Rekorde im Visier
Der recht inflationsresistente
McDonald’s-Kurs konnte seine
Seitwartsphase Ende Juli nach
oben verlassen und strebt nun
alten Rekordh6hen entgegen.
Anleger konnen mit einem ge-
hebelten Call auf einen weite-
ren Kursaufschwung setzen.

von Martin Mrowka

McDonald’s Turbo-Call

WKN SB38K5
AKT. KURS 6,568€ 170822
KURS BASISWERT 266,29$
ZEL

STOPP 4,80€
KNOCK-OUT 206,71$
HEBEL 4,2
LAUFZEIT open end
INTERNET sg-zertifikate.de
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I DEVISEN-CHECK

AUSGESTOPPT

Die chinesische Wirtschaft ist
im Juli langsamer gewachsen
als gedacht. Das schurt globale
Rezessionsangste und starkt
den Dollar.

achdem der Euro ver-
gangene Woche auf-
grund einer tiberra-

schend deutlich gesunkenen
US-Inflationsrate bis auf
1,03686 Dollar geklettert war,
ging es wieder deutlich nach
unten. Auch auf Wochensicht
steht damit ein Minus zu Buche,
da die Gemeinschaftswihrung
wieder unter der 1,02-Marke

Devisenkurse im Uberblick

notiert. Zuletzt haben neben
einem sehr tiefen ZEW-Index
vor allem schwache China-Kon-
junkturdaten fiir Abwértsdruck
gesorgt. Dadurch wurden globa-
le Rezessionssorgen geschiirt,

Euro in US-Dollar

Kurzfristig Mittelfristig
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Widerstande:

* Hoch vom 16. August bei 1,0195
* 19-Jahres-Tief (5. Juli 2022) bei 1,0233

* Hoch vom 9. August bei 1,0277

petteen M A Monat " dabe oo et
EUR/USD 1,0173 +03 43,1 11909 0,9952
EUR/JPY 136,79 24 166 144,26 124,41
EUR/GBP 0,8398 1,0 1,4 0,8721 0,8203
EUR/CHF 09669 25 97 1,0938 09605
EUR/CZK 24,533 0,1 36 25,934 24,096
EUR/AUD 14519 25 40,0 1,6435 14324
EUR/CAD 1,3060 09 41,7 15113 1,2969
EUR/BRL 5,2323 51 15,6 6,6948 5,0007
EUR/GNY 6,8902 +07 93 7,6805 6,7238
EUR/HKD 7.9729 40,1 42,6 9,2546 7,8135
EUR/INR 80,7632 04 74 875500 79,5090
EUR/KRW 1.332,56 03 33 139638  1.305,72
76

was die Investoren in den Dollar,
als sicheren Hafen, trieb. Aus
Sicht der Commerzbank diirfte
es der Euro ohnehin weiter
schwer haben und mittelfristig
Richtung Paritit fallen.

J J A

Unterstiitzungen:

Tief vom 8. August bei 1,0158
Tief vom 7. Juli bei 1,0143
Tief vom 19. Juli bei 1,0119

Schoner Gewinn

Der Short-Schein wurde im
Zuge des Hohenflugs des Euro
ausgestoppt. Anleger kénnen
sich tiber satte 35 Prozent Plus

freuen.  von Carsten Kaletta
Euro/US-Dollar
Turbo-Short

WKN HBO2UX
AKT. KURS 13,68€ 170822
KAUFKURS 8,88€ 270422
VERKAUFSKURS 12,00€
STOPP 12,00€
BASISPREIS 1,1545US-$
HEBEL 7,7
BEWERTUNGSTAG open end

INTERNET onemarkets.de

DER AKTIONAR 34/2022

Fotos: IMAGO / Xinhua, IMAGO / Panthermedia



EURO MIT BESSEREN KARTEN

Euro in Britische Pfund
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Widerstiande:

* GD200 bei 0,8438
* Horizontale bei 0,8447
* Horizontale bei 0,8470

as Britische Pfund hat
D auf Wochensicht an
Wert gewonnen. Ur-
sichlich dafiir diirfte vor allem

dasbesser als erwartet ausgefal-
lene Bruttoinlandsprodukt

Euro/Britisches Pfund

Turbo-Long

WKN HG24XH
AKT. KURS 8,22€ 170822
KAUFKURS 8,84€ 100822
ZIEL

STOPP 6,50€
BASISPREIS 0,7715GBP
HEBEL 11,2
LAUFZEIT open end

INTERNET hsbc-zertifikate.de

34/2022 DER AKTIONAR

2021 IA J 0

Die britische
Wirtschaft ist im

Q2 geschrumpft.

Die Bank of
England rechnet
damit, dass das
Land zum Ende
des Jahres in
eine schwere
Konjunkturkrise

rutschen kénnte.

DEVISEN-CHECK

2022

Unterstiitzungen:
Tief vom 26. Juli bei 0,8385

Horizontale bei 0,8344
Horizontale bei 0,8300

(BIP) sein. Von April bis Juni
ging das BIP im Vergleich zum

Vorquartal um 0,1 Prozent zu-

riick. Damit fiel das Minus im
Q2 nichtso deutlich aus wie von

Diese hatten mit einem Riick-
gang um 0,3 Prozent gerechnet.
Der britische Finanzminister
Nadhim Zahawi wertete die
Konjunkturdaten als Indiz fiir

schen Wirtschaft. Die Bank of
England ist indes weniger zu-
versichtlich. Sie erwartet, dass
das Land Ende des Jahres in
eine Rezession rutscht, die auch
2023 anhalten konnte.

Euro bleibt in der Vorhand

Der Euro diirfte mittelfristig
gegeniiber dem Pfund aufwer-
ten, da der Abschwung in der
Eurozone wohl nicht so stark
wie in Grofbritannien ausfallen
diirfte. Ein Euro-Long bleibt

Volkswirten prognostiziert. die Robustheit der einheimi- Trumpf. von Carsten Kaletta

Devisenkurse im Uberblick

petteen M A Monat Y dabe hoon e
EUR/DKK 74375 -0,11 +0,0 7,4531 7,4337
EUR/NOK 9,8302 -4,0 -5,8 10,6315 9,4347
EUR/SEK 10,5153 -0,3 +2,5 10,9020 9,8653
EUR/ZAR 16,6861 39 -4.,4 18,4573 15,6504
EUR/TRY 18,2684 +3,1 +84,9 20,7517 9,7866
EUR/NZD 1,6033 -2,8 4,2 1,7359 1,5595
USD/JPY 134,49 2,6 +22,7 139,39 109,11
USD/ZAR 16,4044 -4,2 +10,0 17,3060 14,0640
USD/CHF 0,9504 -2,8 +4,0 1,0065 0,9088
USD/CAD 1,2839 =l +1,7 1,3224 1,2288
GBP/JPY 162,889 =1, +8,1 168,726 148,959
GBP/USD 1,212 +1,3 -11,9 1,3913 1,1760

Stand: 17.08.22
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I ROHSTOFF-CHECK

ERNEUTER RUCKSCHLAG

u sagen, der Goldsek-
2 tor sei in diesem Jahr
schwierig, wire vermut-
lich noch eine Untertreibung.
Am Freitag vergangener Woche
sah es danach aus, als wollten
die Bullen das Kommando
iibernehmen. Der Goldpreis
schloss oberhalb der Marke
von 1.800 Dollar. Doch schon
am Montag ging es wieder
bergab. Ein erneuter Schub
nach oben beim US-Dollar
brachte die Goldbullen in Be-
dréngnis.

Gold in US-Dollar je Feinunze

Kurzfristig

Mittelfristig
2.100

‘ 2.000

1.900
1.800
1.700
1.600
J 0 2021 A J 0 2022 A J
Widerstéande: Unterstiitzungen:

* 1.807 Dollar (Hoch vergangener Woche)
¢ 1.876 Dollar (Novemberhoch)

* 1.917 (Hoch Juni 2021)

Technisch riicken jetzt er-
neut die Unterstiitzungen rund
um den Bereich von 1.770 bis
1.722 Dollar in den Blick der
Bullen. Das Aufwéirtsmomen-
tum ist in Gefahr.

Rohstoffkurse im Uberblick

Keine klaren Signale
Gold bleibt weiter ein klares
Signal schuldig. Die Aufbruch-
stimmung vom Freitag ist be-
reits wieder Vergangenheit
und die Blicke richten sich wie-

Rohstoff Aktueller Perf. in % 52-Wochen- 52-Wochen-
Kurs 1 Jahr Hoch Tief
Rohstoff-Index (Punkte) 287,67 +34,3 329,59 206,88
NYSE Arca Gold Bugs (Punkte) 211,59 -15,9 338,04 192,45
Brent-0l (us-$/Barrel) 93,46 +35,4 139,13 64,60
WTI 01 (us-s/Barrel) 87,66 +31,6 130,50 61,74
Erdgas (us-$/MMBtu) 9,44 +145,9 9,75 3,54
Gold (us-$/Feinunze) 1.778,47 -04 2.070,44 1.680,99
Silber (us-$/Feinunze) 20,21 -14,6 26,94 18,15
Palladium (us-$/Feinunze) 2.158,62 -13,4 3.442,47 1.541,65
Platin (us-$/Feinunze) 939,68 -5,9 1.183,16 829,93
Aluminium (us-$/Tonne) 2.392,00 -8,1 4.073,50 2.310,00
Blei (us-$/Tonne) 2.163,50 -6,4 2.700,00 1.784,50
Kupfer (us-$/Tonne) 7.979,00 1B 10.845,00 6.955,00
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1.770 bis 1.722 Dollar
1.680 Dollar (Vierfach-Boden)

der auf potenzielle Unterstiit-
zungen. Ein Sprung iiber das
Hoch der vergangenen Woche
wiére allerdings ein Zeichen der
Bullen, dass sie es ernst mei-
nen. von Markus BufSler

Gold Turbo-Long

WKN MD5TTG
AKT. KURS 63,94€ 170822
KAUFKURS 63,16 € 030822
ZIEL
STOPP 48,00 €
KNOCK-OUT 1.128,55$
HEBEL 2,7
LAUFZEIT open end
zertifikate.

INTERNET
morganstanley.com
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VERSAGEN DIE BULLEN?

Silber in US-Dollar je Feinunze Kurzfristig Mittelfristig
32
L 29
A T ‘ 2
oy = "oy, f
NI Uh l /‘W Whﬂ'TTU'\ ”Ji_'!‘\\ 23
I TN
20
| P ’MW
i gl 17
DLTWU GD200 ”
11
2020 |A J 0 2021 |A J 0 2022 |A J
Widerstande: Unterstiitzungen:

® 20,90 Dollar (Juni-Tief)
e 21,48 Dollar (Dezember-Tief)
e 22,48 Dollar (Juni-Hoch)

uch bei Silber sah es ver-
gangenen Freitag nach
inem Ausbruch aus.

Der Silberpreis konnten den
ersten Widerstand bei 20,90
Dollar iiberwinden. Doch die

Silber Turbo-Long

WKN MD19BS
AKT. KURS 5,71 € 170822
KAUFKURS -
ZIEL -
STOPP -
KNOCK-OUT 14,399
HEBEL 3,3
LAUFZEIT open end

zertifikate.

INTERNET
morganstanley.com
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19,58 Dollar (August-Tief)
19,40 Dollar (Juli-Kerze)

18,16 Dollar (Jahrestief)

Bullen durften sich nur ein Wo-
chenende als grofie Sieger fiih-
len. Bereits am Montag wurden
sie erneut in ihre Schranken
verwiesen. Der Silberpreis

ke von 20,90 Dollar und droht
zur Wochenmitte sogar unter
20 Dollar zu rutschen. In die-
sem Fall wiirden die wichtigen
Unterstiitzungen bei 19,60 und

ROHSTOFF-CHECK

Lage bleibt angespannt
Die Lage bei Silber ist alles an-
dere als klar. Die Bullen haben
beim Ausbruchsversuch ver-
sagt. Damit haben die Biren
kurzzeitig die Oberhand. Aller-
dings haben die Bullen bei
19,60 bis 19,40 Dollar die Chan-
ce, das Blatt zu drehen und ei-
nen erneuten Versuch zu star-
ten, den Bereich um 21 Dollar
nachhaltig zu iiberwinden.

rutschte wieder unter die Mar- 19,40 Dollar liegen. von Markus Bufiler
Rohstoffkurse im Uberblick
Rohstoff Aktueller Perf. in % 52-Wochen- 52-Wochen-
Kurs 1 Jahr Hoch Tief
Nickel (us-$/Tonne) 22.235,00 +14,0 55.000,00 17.705,00
Zink (Us-$/Tonne) 3.672,00 +21,1 4.896,00 2.824,50
Zinn (Us-$/Tonne) 24.600,00 -3l 51.000,00 22.980,00
Baumwolle (us-Cent/Ballen) 121,90 +27,4 156,64 89,79
Kaffee (us-Cent/Pound) 219,35 +19,7 260,45 175,05
Kakao (us-$/Tonne) 2.333,00 -8,3 2.792,00 2.251,00
Mais (us-Cent/Scheffel) 615,50 +10,3 827,00 487,75
Orangensaft (Us-Cent/Pound) 175,20 +33,4 194,45 118,00
Sojabohnen (us-Cent/Scheffel) 1.471,50 +7,5 1.784,00 1.171,25
Weizen (us-Cent/Scheffel) 796,00 +8,4 1.340,00 671,50
Zucker (Us-Cent/Pound) 18,27 -8,8 20,69 17,20
Schwein (us-Cent/Pound) 96,58 +8,5 122,53 70,20
Stand: 17.08.22
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AMAZON | 906866

Aktie vor dem Break

E-Commerce (US) 1.0, 0.0, 0k
Amazon ist an der Borse weiter klar auf Erho-
in US-Dollar o0  lungskurs. Seit dem Verlaufstief hat die Aktie des
E-Commerce- und Cloud-Giganten 40 Prozent zu-
180 gelegt. Im August kletterte der Titel bislang um 6,1
160 Prozent, nachdem es im Juli 27 Prozent nach oben
A ging. Bleibt der August so stark, wéiren das die zwei
W V7 140 besten Monate in Folge fiir Amazon-Aktionire seit
T Herbst 2009.
l \ f 120 Aus charttechnischer Sicht wird es nun spannend:
GD200 Amazon notiert knapp unter der bedeutenden
ww 200-Tage-Linie (aktuell 145 Dollar). Gelingt der
I\ 100 Break, wire der Weg bis zum horizontalen Wider-
stand bei 158 Dollar frei.
Fundamental wiren h6here Kurse gerechtfertigt,
80  meinen fastalle von Bloomberg befragten Analysten.
20 A 1J 10 121 [A [J 10 122 |IA 1J Thr Kursziel liegt im Durchschnitt aktuell bei 172,80
Dollar. 57 Analysten stufen Amazon derzeit mit
AT KURS 142,56 € | zcL ,,Kat}fen“ ein, j 'eweils nur einlﬂxperte sagt ,Halten“
beziehungsweise ,,Verkaufen®.
EMPF.-KURS 107,38 € | sToPP 85,00€
T%lé\'g’\maTER 28.10.22 EMPFEHLUNG 20/22 | PERFORVANCE L p 01 4 94 Wenn es Top-Aktien wie Amazon giinstig gibt,
Quartalszahlen NAUSEREE THORZRE || SINTIRE " ®®  greifen clevere Anleger zu. Irgendwann drehen
WEITERE PERFORMANGE PERFORMANCE  41,100,6 % sie wieder nach oben, wie es derzeit bei Amazon
‘S‘,E?ERRMAT'ONEN SEERORNANGE SRR 0.0% zu beobachten ist. Der Wert bleibt fiir den AKTIO-
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’~ ®  NARein Basisinvestment.
AUTOZONE | 881531 So hoch wie nie zuvor
Automobil (US) * kK k v
Autozone bleibt ein Renner an der Borse. Die Ak-
in US-Dollar 2500 tiedeszweitgrofiten Hindlers von Kfz-Ersatzteilen
| 2.200 in den USA hat in dieser Woche mit 2.293,19 Dollar
A : ein neues Rekordhoch erklommen. Die Perfor-
(/‘V\ [W 1.900  mance seit dem Borsengang im Jahr 1991 belduft
/V /V'/l' i sich nun auf 39.650 Prozent. Wahrenddessen hat der
/m\,ﬂ : S&P 500 lediglich 2.080 Prozent zugelegt.
/v'\] Autozone profitiert aktuell davon, dass die Ame-
J 1.300 rikaner ihr Auto linger fahren als frither, was ohne
DFL/ Frage an der Inflation liegt. Sie investieren lieber in
gq\ 1,000 ihraltes Auto, damit es noch durchhilt. Pflege- und
ap200 Ersatzteile kaufen sie giinstig bei Autozone. Laut
einer Umfrage ist jeder fiinfte Autobesitzer in den
200 USA in der Lage, seinen Wagen selbst zu reparieren.
20/A 1J 10 121 1A [y 10 122 |A 1J Nach dem Break auf ein Rekordhoch ist der Weg
nach oben frei. Autozone ist zwar kein Schnépp-
chen mehr, trotzdem diirfte die Aktie in diesen
AT oS 2.243,00€ 2= wirtschaftlich herausfordernden Zeiten weiter
EMPF.-KURS 2.180,00 € | sTorP 1.740,00€ gefragt sein.
BT Cooe WSS BB[IERMT .0s66%
WEITERE = REI, PERFORMANGE PERFORMANCE  +540,6 %
‘L,J\II\T%RRMATIONEN : PERFORMANCE DIVIDENDEN- o
[=] H INKL. DIVIDENDE RENDITE 0,0 %
80 DER AKTIONAR 34/2022



BAIDU | AOF5DE

BARRICK GOLD | 870450

CHART-CHECK

C3.Al | A2QJVE

Internet (CN) Fkokicic | Edelmetalle (CA) ok Kkic | Technologie (US) ok ke ve
in US-Dollar 370 in Kanad‘ische Dollar (CAD) 1€ ~ 1,31 CAD 39 in US-Dollar 200
n A
ﬂ% 270 M/ 34w 100
GDR00 J
W el /\fg\l N Mo 2 ‘\‘w\r"’ m\ G200 o
,/v' ANY i N GD200 .wnﬂh J, ~ o4 W
T ; A Nea TS 20
/ L W
70 19 10
20/A [J 10 (21 /A |J 10 [221A 1J 201A 1J 10 121 1A [J 10 1221A U 2021 1A JJ 0 2022 [A J
AKT. KURS 133,80 € | zEL AKT. KURS 16,38 € | zEL AKT. KURS 21,19€ | zEL
EMPF-KURS 138,80 € | STOPP 108,00€ EMPF.-KURS 15,74 € | storp 14,00 € EMPF.-KURS 19,29 € | sTorP 10,00 €
N AUSGABE 23.03.22 boame . -38,3% N AUSGABE 20.07.22 AR 33 70 IN AUSGABE 06.07.22 Snpo -46,6%
; UNG 13/22 o] 38,3 % UNG 30/22 ol +3.3% UNG 28/22 o] 46.6 %
esror. -3,6% | BN 41,6% | pemom FUO -39,2% | revomw P -
nkon.  =3,6% peore 0,0% | on. RENDITE INKL DN. RENDITE -
_Pé:h;‘zTER WEITERE L N HSTER WEITERE i "F‘?F?I\T N Wl
30-08.22 INFORMATIONEN -5 31.10.22 INFORMATIONEN 31-08-22 INFORMATIONEN
Quartalszahlen UNTER Quartalszahlen UNTER Quartalszahlen UNTER

Genehmigung erteilt

Chinas Antwort auf Google hat in den
Megastddten Wuhan und Chongqing die
Genehmigung fiir den Taxibetrieb ohne
menschliche Fahrer erhalten. Baidu plant
nun, insgesamt fiinf Wagen auf die Straflen
zu schicken. Das Unternehmen hatte zuvor
bereits erfolgreich Pilotprojekte gestartet
und unter anderem in Peking mit Sicher-
heitsfahrern in den Autos den eigenen Ser-
vice getestet. Die jiingste Entwicklung ist
ein weiterer Schritt zu einem reguléren,
kommerziellen Betrieb. Da Chinas Fiih-
rung autonomes Fahren grundsétzlich for-
dert, braucht Baidu wohl auch kaum regu-
latorische Hiirden zu fiirchten. Im letzten
Quartal 2022 will Baidu insgesamt bereits
600 Robotertaxis auf chinesischen Strafien
fahren lassen.

Unter den chinesischen Internet-Ak-
tien hilt sich Baidu relativ gut. Dabei
diirfte auch die Robotertaxi-Fantasie
eine wichtige Rolle spielen. Baidu ist bei
dem Thema fiihrend in China - und
konnte sich mit einem flichendeckenden
Betrieb innerhalb der kommenden Jahre
ein zusitzliches, signifikantes Geschifts-
standbein erschlieffen. Grundséatzlich
bleibt die Situation rund um China aber
schwierig (siehe Titelstory).

34/2022 DER AKTIONAR

Auf der Kippe?

Barrick Gold konnte mit seinen Zahlen
fiir das zweite Quartal {iberzeugen. Vor al-
lem der hohere Kupferausstofl hat dem
Konzern geholfen. Doch nun werden Stim-
men laut, Barricks Engagement in Pakistan
konnte erneut auf der Kippe stehen. Reko
Diq, eines der groften unentwickelten Pro-
jekte fiir Kupfer und Gold weltweit, war
lange Jahre in der Schublade verschwun-
den. Erst vor einigen Monaten holte CEO
Mark Bristow es wieder hervor und kreier-
te ein Joint Venture zur Entwicklung des
Projekts. Allerdings gibt es Aufsténdische,
die hinter Anschlégen stecken sollen und
das Projekt bedrohen konnten. Nun muss
Pakistan zeigen, dass die Regierung in der
Lage ist, ausldndische Investments zu
schiitzen. Fiir Pakistan wird dies eine
wichtige Aufgabe, da das Land gern mehr
Auslandsinvestments anziehen wiirde.

In asiatischen Medien wird dieses The-
ma stirker diskutiert als in westlichen.
Die Entwicklung des Projekts wird um die
fiinf Jahre in Anspruch nehmen. Gelingt
es, dieses Projekt in Produktion zu be-
kommen und sicher zu betreiben, wire es
ein riesiger Schritt fiir Pakistan — aber
auch fiir Barrick Gold.

Antizyklische Chance

Das auf kiinstliche Intelligenz speziali-
sierte Unternehmen C3.ai hat im Juni die
neusten Zahlen prisentiert. Die Ergebnis-
se aus dem Q4/22 waren gut, bei allen
wichtigen Kennzahlen wie Umsatz, Ge-
winn und Free Cash Flow legte das Unter-
nehmen zum Teil deutlich zweistellig zu.
Die Anleger atmeten erleichtert auf, da der
Titel sich seit rund zwei Jahren in einem
Abwirtstrend befindet. Das Jahrestief bei
13,37 Dollar wurde aber seit Mai nicht
mehr angelaufen.

Inzwischen notiert der Kurs 66,5 Pro-
zent hoher und die Aktie hat dank der Er-
holung die langgezogene Seitwirtsphase,
die sich zwischen 15 und 20 Dollar auf-
spannt, nach oben verlassen. Damit wurde
nun ein erstes Kaufsignal ausgelost und die
Bullen nehmen bereits den Widerstand an
der psychologisch wichtigen 25-Dollar-
Marke ins Visier. Hier befindet sich auch
die 200-Tage-Linie. Gelingt der Breakout
tiber dieses Niveau, wird ein neuer Auf-
wartstrend etabliert, der fiir eine weitere
Erholung sorgen sollte.

Die Produktpalette von C3.ai wird in
Zukunft auf eine weiter zunehmende
Nachfrage treffen. Durch den Crash bie-
tet sich nun eine attraktive antizyklische
Einstiegschance fiir mutige Anleger.
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COMMERZBANK | CBK100
Banken (DE)

in Euro

Es geht aufwarts

Die Commerzbank hat nicht nur
sehr gute Zahlen im abgelaufenen
Quartal abgeliefert, sondern auch die

und hat mehrere Kaufsignale gene-
riert. Die Zinsen heben die Umsitze
schon jetzt an.

[/‘ /v, f Aktie ist zuletzt wieder angesprungen.
vq\ ) W\ﬁw = 5 Bereits Ende vergangener Woche Mutige kénnen bei dem Papier
\ " A{\/ / D200 4 konnte der GD50 bei 6,97 Euro iiber- wieder zugreifen und eine Position
wunden werden. Mit diesem Schwung  aufbauen. Dabei sollte ein Stopp von
W 3 fiel esdem Kurs dann auch nicht mehr 5,50 Euro beachtet werden.
U schwer, den wichtigeren GD200 bei
7,07 Euro zu knacken. Trotz der hohen
2 Unsicherheiten beziiglich der Kon-
2 /A Iy 10 121 A Iy 10 J22 A IJ junktur hilt sich die Aktie damit gut
e tase[m T -sa6% TN 24,3% R s ISR e [
UNTER
e O S o
Energie (DE) 0. 2.0.0. 0
in Euro ‘ 5 Fiir das gebrochene Geschiftsjahr  entspreche einem EBITDA von 255
2022/23 (bis Ende Februar) rechnet  bis 305 Millionen Euro. Als Griinde
N ,I 14 die Stidzucker-Tochter CropEnergies  fiir die Anpassung der Prognose fiihrt
“ ﬂ M 12 nun mit einem moderat h6heren Um-  das Unternehmen die ,,seit Geschifts-
¥ /H - satz zwischen 1,47 und 1,57 Milliarden ~ jahresbeginn hohen Ethanolpreise
‘M n M 10 Euro (zuvor: 1,45 bis 1,55 Milliarden = sowie zuletzt wieder gesunkene Preise
' i ) Euro). Deutlicher fillt die Erhohung  an den Rohstoffmarkten® an.
‘ M%ZOO 8 der Jahresziele beim operativen Er-
gebnis aus: Hier peilt CropEnergies Das Geschiift bei CropEnergies
wv nun einen Wert zwischen 215und 265  brummt. Die Prognoseerh6hung hat
6 Millionen Euro an, vorher sollten es  fiir ein massives Kaufsignal beim
20 [A [J 10 121 A [J 10 [22 |A 165 bis 215 Millionen Euro sein. Dies  deutschen Nebenwert gesorgt.
Krs  15,96€ ze e *T1,4% TR +264,6% [padre 3,0% | Teran NFORATIONEN
G 1364€[mom 10,50 |BAELNG oum oo B b
DAIMLER TRUCK | DTROCK Starke Zahlen
Automobil (DE) 1.0, 0.6, o4t
in Euro % Der Lkw- und Bushersteller Daimler  Prozent auf 12,1 Milliarden Euro zu.
Truck hat letzte Woche die Anleger = Grund hierfiir diirfte vor allem der
/j\ 33  lberrascht. Im zweiten Quartal stieg ~ schwache Euro sein. Obendrauf soll
hj«d W\j\"] der bereinigte Gewinn um 15 Prozent  laut Finanzchef Jochen Goetz der eu-
30 aufetwas mehrals eine Milliarde Euro.  ropaweite Fahrermangel abnehmen,
j\,f o7 Der Konzern profitierte dabei von um-  was zu einer Verringerung des aktuell
M " fangreichen Preiserhohungen, wo- hohen Lagerbestands fiihren diirfte.
1 [’W \'\ L /\/ 24 durch ein Grofiteil der steigenden Kos-
V) R ten abgefangen werden konnte. Wih- Die Zahlen kamen gut an. Nun gilt
rend der Absatz von Fahrzeugen um  es, die massive Hiirde an der 30-Eu-
Cl lediglich vier Prozent auf120.000 Fahr-  ro-Marke zu iiberwinden. Anleger
D 12022 [F M A M J J A zeuge Kletterte, legte der Umsatzum18  bleiben dabei.
Kois  28,68€|ze Srro =8, % |Conme — |hmore 3,7 % | e INFORMATIONEN
UNTER
SPT 2408€lsow  21,00€|BNELNC [ ey ki
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Poker ist entschieden

Denison Mines geht im Ubernahmepoker um UEX
Corporation leer aus. Das Board von UEX hat sich
fiir das Angebot von Uranium Energy entschieden.
Zwar hat Uranium Energy sein Angebot noch einmal
nachgebessert, dennoch kommt die Entscheidung
iiberraschend aus Sicht der Verantwortlichen bei
Denison. ,,Auch wenn es verwunderlich ist, dass sich
das UEX-Board nicht von dem erstklassigen Ange-
bot von Denison iiberzeugen lief3, freuen wir uns
dennoch dariiber, dass Explorationsanlagen im At-
habasca-Becken bei anderen Branchenteilnehmern
sobegehrt sind“, sagt CEO David Cates. Fiir Denison

DENISON MINES | AOLFYS

Rohstoffe (CA) 1.0, 0.0, okt

in Kanadische Dollar (CAD) 1€ ~ 1,31 CAD 3
| W\ 2

A

‘\h““ GD200 0,5

CHART-CHECK

sollte das aber kein Beinbruch sein. Der Konzern hat 03
geniigend eigene Projekte, die er entwickeln kann.
Esist ohnehin eine eher seltene Situation, dass sich 02
zwei Explorations- oder Entwicklungsunternehmen 20 /A 1J 10 121 1A 1J 10 122 A 1J
um ein weiteres Explorationsunternehmen streiten.

Der Uransektor bleibt ausgesprochen volatil AT oS e i
und natiirlich nichts fiir Anleger mit schwachen EMPF-KURS 1,09 € | stoPP 0,90€
Nerven. Dazu kommt: Entwicklungsunternehmen EMPFEHLUNG 31/22 | PERFORMANCE o NACHSTER 03.11.22
wie Denison sind noch eine Spur spekulativer als ~ 'NAUSGABE B2 | ©RHIRE AR 0 TN Quartalszahien
grofe Produzenten wie Cameco. Wer den Nerven-  PERFORMANGE PERFOFMANGE +4,2% WEITERE '
kitzel liebt, kann schwache Tage bei Denison zum SR FORNANGE SRR _ ‘L'J\‘,\'T?ERRMAT‘ONEN i
Kauf nutzen. INKL. DIVIDENDE RENDITE
Unerwarteter Geldregen?  DEUTSCHE BANK| 514000

Banken (DE) L. 0. 0. QAGAS

Vor mehr als zehn Jahren ldutete die Pleite der
US-Investmentbank Lehman Brothers die Finanz-  |in Euro 14
krise ein. Viele Groffbanken kamen damals unter die A
Rider, die Borse schmierte ab. Die Deutsche Bank G0200 A I 12
koénnte nun aber Jahre spiter zu den Gewinnern ge- J‘ \W ﬁr\
horen. Denn Grofibritanniens Oberster Gerichtshof A ﬂ\ |, ) A 10
hat der US-Holdinggesellschaft von Lehman die Er- ﬂ ﬂv / v
laubnis verweigert, gegen ein Urteil Berufung ein- MF\ 8
zulegen, das berichtet die Nachrichtenagentur ,‘/ ﬁﬁf""
Bloomberyg.

Demzufolge sollen die Inhaber von nachrangigen 6
Schuldverschreibungen, die von der mittlerweile
insolventen Investmentbank ausgegeben wurden,
vor anderen Forderungen bedient werden. Fiir die
Inhaber der wenig bekannten Enhanced Capital Ad- 4
vantaged Preferred Securities, die von der britischen 20 (A [ 10 121 |IA 1y 0 (22 |IA |J
Lehman-Sparte vor dem Zusammenbruch emittiert
wurden und einst als wertlos galten, konnten damit AT KURS 8.96¢€ | 1.
enorme Gewinne anstehen. Und bei diesen Papieren i
ist die Deutsche Bank einer der groften Eigentiimer. EMPF.-KURS 8,44 € | sTorp 5,90€

NACHSTER . b

Die Deutsche Bank ist nach drei Jahren Sanie- NAUSGABE 020823 | Sonrr Rk TERMIN %gr;'a'sozaﬁi
rung wieder auf Kurs. Trotz Inflation und Ukrai-  PerFoRMANCE B OPMANCE -60,6 % WEITERE 8
ne-Krieg konnten Mutige bei der Aktie aufihre  pepromvance STTENEE T D EATIONEN
KOSten kommen. INKL. DIVIDENDE RENDITE ’
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DEUTSCHE TELEKOM | 555750

ENCAVIS | 609500

FREENET | A0Z2Z2Z

Kommunikation (DE) Yk kici'c | Erneuerbare Energien (DE) Fokk ks | Telekommunikation (DE) ok ke ve
in Euro 200 in Euro 30 in Euro F %
N s A 2
Ml ' ral
15,0 — v
e M N Y AT
I
Voo 125 n ' J'I /| 17
| ~1GD200 10 v\' GD200
10,0 7 14
20/A [J 10 1211A [J 10 122 1A IJ 201A 1J 10 121 /A 1J 10 22 1A IJ 201A 1J 10 121 /A 1J 10 122 1A J
AKT. KURS 19,11 € | zEL AKT. KURS 23,22 € | zEL AKT. KURS 23,11 € | zEL
EMPF.-KURS 11,55 € | sTorpP 15,80€ EMPF.-KURS 17,38 € | sTorPP 18,00€ EMPF.-KURS 17,44 € | sTorP 18,50 €
NAUSOABE. 250830 | sonme +28,2% | NAlscase.  oo08as | buamae +278,8% | Wasoame. 209230 |sore  -17,4%
Y 41021% | revom YO 4695,2% | peromw Y +88,5%
PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- 7 0 o/
INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE ’ o
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE
N q0.41.22 | DommToNen TR 45.41.22 | IoRATONEN T 04.11.22 | ronToNen
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Angehobene Prognose

Bei der Deutschen Telekom lduft es im
Moment richtig rund. Der Konzern 6ffnete
vergangene Woche seine Biicher und iiber-
zeugte mit den Q2-Zahlen sowie der Pro-
gnose voll. Der Konzernumsatz kletterte
um fast sechs Prozent auf rund 28 Milliar-
den Euro. Der bereinigte Gewinn After
Leasing (EBITDA AL) lag mit 9,9 Milliar-
den Euro mehr als fiinf Prozent iiber dem
Ergebnis des Vorjahres. Unter dem Strich
sank der Nettogewinn aber wegen der Kos-
ten infolge der Fusion der Tochter T-Mo-
bile US mit Sprint sowie wegen eines Ver-
gleichs nach einem Hackerangriff um rund
22 Prozent auf knapp 1,5 Milliarden Euro.
Fiir gute Laune bei den Anlegern sorgte
unterdessen die angehobene Prognose. Fiir
das Gesamtjahr will die Deutsche Telekom
ein EBITDA AL von rund 37 Milliarden
Euro erreichen. Bislang hatte der Konzern
nach einer ersten Anhebung mehr als 36,6
Milliarden Euro angepeilt.

Das operative Geschiift bei der Deut-
schen Telekom bleibt stark. Zusétzlich
bahnt sich aus charttechnischer Sicht
ein Kaufsignal an: Mit dem Sprung iiber
das Mehrjahreshoch diirfte die T-Aktie
ordentlich an Schwung gewinnen. Das
Papier bleibt fiir konservative Anleger
attraktiv.
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Starke Zahlen

Befliigelt von starken Halbjahreszahlen
setzten die Papiere von Encavis ihre Ende
Juni begonnene Kursrally auch in dieser
Woche fort. Inzwischen kommen auch die
alten Hochststdnde von Anfang 2021 wie-
der in Sichtweite.

In der ersten Jahreshilfte setzte Encavis
226 Millionen Euro um und damit fast 40
Prozent mehr als die 162 Millionen Euro
im gleichen Zeitraum 2021. Ebenfalls gut
40 Prozent legte das operative Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen zu.
Es stieg von 122 Millionen auf 171 Millio-
nen Euro.

Zuriickzufiihren ist der starke Anstieg
darauf, dass die Hamburger ihre Erzeu-
gungskapazititen deutlich ausgebaut ha-
ben, und gleichzeitig spielen dem Unter-
nehmen die aktuell hohen Strommarkt-
preise in die Karten.

Die guten Geschéftszahlen verleihen
auch der Aktie weiteren Schwung: Sie stieg
am Montag auf ein neues 18-Monats-Hoch.
Auch das Zwischenhoch aus dem Februar
2021 bei 23,60 Euro wurde in dieser Woche
angelaufen, iiberspringen konnten die
Papiere den Widerstand bislang allerdings
nicht.

Encavis ist einer der grofien Profiteure
der Energiewende. Anleger konnen bei
den Hamburgern weiter zugreifen.

Ausbruch geglickt

Nachdem die Freenet-Aktie Anfang des
Monats noch die Unterstiitzung bei 22,30
Euro getestet hat, sind die Papiere im An-
schluss aus der seit Ende April anhalten-
den Abwartsbewegung ausgebrochen.

Unterstiitzt wurde dies von soliden
Quartalszahlen, die der Konzern Ende ver-
gangener Woche vorgelegt hat. Zwar er-
reichte der Umsatz mit 620 Millionen
Euro exakt das Niveau aus dem Vergleichs-
zeitraum 2021, doch der operative Gewinn
stieg auf 123 Millionen Euro - ein Plus von
acht Prozent.

Fiir das Gesamtjahr hob das MDAX-Un-
ternehmen dann auch die Prognose an. Das
Management rechnet nun mit einem ope-
rativen Gewinn vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen zwischen 460 Millionen
und 480 Millionen Euro. Die vorherige
Spanne lag zehn Millionen tiefer. Die Er-
wartungen beim Umsatz und dem Free
Cashflow lief} der Konzern dagegen unver-
andert, sie werden weiterhin auf 2,5 Mil-
liarden Euro beziehungsweise zwischen
230 Millionen und 250 Millionen Euro
taxiert.

Operativ lauft es rund bei Freenet.
Auch das Chartbild hat sich aufgehellt.
Mit einem Uberspringen des GD50 wiir-
de ein frisches Kaufsignal generiert. In-
vestierte Anleger bleiben dabei.
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Neue Milliarden-Auftrige Bl PR | s s
Rustung (US) ko ve

Das US-Auflenministerium hat allein seit Mitte
Juli neue Waffengeschifte in Héhe von knapp 20 in US-Dollar

500
Milliarden Dollar genehmigt. Der weltweit grofite ‘
Riistungskonzern ist natiirlich dabei. So heimste 450
Lockheed Martin gerade einen 7,6-Milliarden-Dol- o
lar-Vertrag tiber 129 F-35-Tarnkappenjets fiir das | ,l 400
US-Militir und die alliierten Streitkréfte ein. Auch | s
Deutschland kauft bei Lockheed ein: Eine Lieferung m&“\
von 35 F-35 im Gegenwert von 8,4 Milliarden Dollar F\J G200 350
wurde genehmigt. In der Schweiz wird eine Volks- W
abstimmung iiber den Kauf von F-35A-Kampfjets 300
entscheiden. Das Mehrfachraketenwerfer-Artillerie-
system Himars unterstiitzt derweil die Ukraine im
Kampf gegen Russland. Die Q2-Zahlen fielen im Juli
jedoch nur bescheiden aus. Sowohl beim Umsatz als 250
auch beim Gewinn wurden die Erwartungenverfehlt. 120 [A [J [0 (21 |A [J [0 122 |IA 1J
Lockheed senkte darauthin die Prognosen fiirs Ge-
SRR, AKT. KURS 433,05 € | zEL
Die Aktie von Lockheed Martin strebt nach ei-  evPr-KURs 314,50 € | sTorP 350,00 €
ner kleinen Konsolidierung wieder aufwirts. EMPFEHLUNG 44/20 | PERFORMANCE o NACHSTER 26.10.22
Neue Rekordkurse sind nur eine Frage der Zeit. NAURERER ZIHOE0 || SIRHFE L0 ) TN Quartalszahien
PERFORMANGE PERFORMANCE  +376,4 % WEITERE
INFORMATIONEN
INKL DIVIDENDE RENDITE 2,6%  UNTER
Bauindustrie (US) ek k kv
Die positive Stimmung der vergangenen Wochen
hat auch der Louisiana-Pacific-Aktie Riickenwind in US-Dollar 79
verliehen. Vom Jahrestief im Bereich der 50-Dollar- ‘ﬂli\ 68
Marke erholte sich der Kurs des Holzspezialisten um A v =
" . : S A 57
is zu 31 Prozent. Seit Monatsbeginn setzten Ge- NP \J
winnmitnahmen ein und der Titel fiel nach den Zah- / 46
len zum zweiten Quartal bis knapp an die Untersttit- V/ GD200
zung, die sich bei 55,70 Dollar befindet. Am 9. August M 35
préisentierte das Unternehmen die Zahlen. Diese
kamen zwar nicht gut an, da einige Kennzahlen wie | T o4
der Umsatz oder der Gewinn leicht unter den Er- f
wartungen lagen. Die Aktie sackte an diesem Tag um
8,1 Prozent ab. Allerdings verdauten die Anleger die
Enttduschung schnell, denn das Unternehmen
wichst weiter und der Trend zum Bauen mit nach- 13
haltigen Materialien hilt an. Als ndchstes wichtiges 20 ‘ Al 10 121 1A 1J 10 (22 A 1J
Etappenziel steht fiir die Bullen die viel beachtete
200-Tage-Linie bei 66,35 Dollar im Fokus. AT KURS 58,47 €| 260
Die starke Marktposition verhilft Louisiana EMPF-KURS 51,50 € | sToPP 48,00€
Pacific auch in Zukunft, die steigende Nachfrage EMPFEHLUNG 38/21 | PERFORMANGE 154.2 % NACHSTER 02.11.22
nach dem Rohstoff Holz zu bedienen. Anleger ~ 'NAUSGABE 2] | JAHRE +o%,2 % TERMIN Quartalszahlen
konnen weiterhin bei der Aktie zugreifen. PERFORMANGE oonmE T +354,3% WEITERE ;
INFORMATIONEN
INKL DVIDENDE RENDITE 1,4%  UNTER
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MUNICH RE | 843002

DAX-Outperformer

Versicherungen (DE) 1.0, 0.0, 0k
Im Monat August hat die Aktie des Miinchner
in Euro ogo  Riickversicherers den DAX bis dato deutlich geschla-
gen. Wihrend der deutsche Leitindex rund 2,5 Pro-
'/ﬂ " 260 zent zugelegt hat, sind es bei der Munich Re schon
N Iy iiber acht Prozent. Neben den Quartalszahlen diirften
N M J M J‘FW‘ \[ 230  technisch bedingte Kéufe eine Rolle gespielt haben,
T A ‘V‘ W nachdem die Aktie den Widerstandsbereich zwischen
l D200 | 230 und 232,50 Euro tiberwunden hatte.
{ 2l Von Analystenseite gibt es nach den Q2-Ergebnis-
Y sen iiberwiegend Kaufempfehlungen. So hat die Pri-
170 vatbank Berenberg ihr Kursziel von 324 Euro besté-
tigt. Das Versicherungsgeschift sei stark verlaufen,
schrieb Analystin Kathryn Fear. Zudem stimme die
Schaden-Unfall- Quote die Investoren zuversichtlich
140 hinsichtlichder operativen Entwicklung im Vergleich
20 1A 1J 10 121 [A 1J 10 122 |IA 1J zur Konkurrenz. Die Bank of America hob ihr Ziel von
295 auf 310 Euro an und rit zum Kauf. Auf ,,Buy“lau-
ten die Ratings auch bei Goldman, Jefferies und DZ
AT HURS e Bank, wenn auch bei leicht gesenkten Kurszielen.
EMPF.-KURS 217,00 € | sTorP 185,00€
NACHSTER 08.11.22 EMPFEHLUNG 20/22 | PERFORMANGE Nach einer lingeren Durststrecke hat der Riick-
TN Quartalszahlen NAUSEREE THORZRE || SINTIRE #341%  ersicherer aufdie Uberholspur gewechselt. Al-
WEITERE ek PERFORMANGE PERFORMANGE $100,5 % lerdings beginnt bald die Hurrikansaison, was fiir
‘LTI\T%RRMAHONEN PERFORMANCE DIVIDENDEN- mehr Unsicherheit sorgt.
INKL. DIVIDENDE RENDITE 458 0/0
NEL | AOB733
Wasserstoff (NO) %k k ko HOhe verIUSte
Das skandinavische Wasserstoffunternehmen Nel
in Norwegische Kronen (NOK) 1€ ~ 9,84 NOK 33  hatschwache Zahlen zum zweiten Quartal vorgelegt.
Zwar stiegen die Erl6se um zwolf Prozent auf 183
28 Millionen Norwegische Kronen (18,7 Millionen
23 Euro). Allerdings hatten die Analysten einen dyna-
i y mischeren Zuwachs auf 256,9 Millionen Kronen
M '[ h‘. . (umgerechnet 25,8 Euro) erwartet. Erfreulich: Der
"W I Auftragseingang stieg um 61 Prozent auf 147 Millio-
' nen Kronen im zweiten Quartal. Hierbei ist der
ano00 13 grofite Auftrag der Unternehmensgeschichte nicht
A — beriicksichtigt, da dieser erst im dritten Quartal ver-
ﬂ bucht wurde. Die Order mit einem Auftragsgegen-
wert von 45 Millionen Euro kann sich im Wert sogar
r noch potenziell verdoppeln, so Nel-Chef Hakon
8 Volldal. Der Verlust beim EBITDA in Hohe von 197
20 1A 1J 10 21 A [J 10 (22 |IA IJ Millionen Kronen (20,1 Millionen Euro) iibersteigt
den gesamten Umsatz im Quartal und auch den von
Analysten in Aussicht gestellten EBITDA-Fehl-
AKT. KURS 1,59€ | zEL o
betrag von 143,1 Millionen Kronen (14,4 Euro).
EMPF.-KURS 1,63 € | storp 1,10€
NACHSTER 20.10.22 EMPFEHLUNG 30/22 | PERFORMANCE Eine grofiere negative Kursreaktion blieb aus.
TERMIN Quartalszahlen NATSEREE P02 | BURHRE R Denn die Zukunftsaussichten fiir Nel stimmen
WEITERE PERFORMANGE 2,6 % | FEFCRMANGE  1143,8 % weiterhin. Allerdings ist das Papier kein Schnépp-
D‘,E?ERRMAT'ONEN PERFORMANGE .6 9, | DIVIDENDEN- o chen und nur fiir den spekulativ ausgerichteten
INKL. DIVIDENDE "&59 /0| RENDITE 0,0 % Anleger geeignet.
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Switch-Konsole soll nicht teurer werden

CHART-CHECK

NINTENDO | 864009

Technologie (JP) Jokk o ve
Die Verkaufszahlen von Nintendos =~ Furukawa in einem Interview mit dem . .
Konsolen-Flaggschiff Switch ent- Onlinemagazin Nikkei. Nintendo ste- LCGSer AN EaRDR 70.000
téduschten. Im letzten Quartal wander-  he in Konkurrenz zu unzihligen Un- rwm%‘ ﬁf'\ , 60.000
ten wegen des Chipmangels nur 3,3  terhaltungsmdglichkeiten und wolle ' WY
Millionen Exemplare iiber die Laden- deshalb Kunden nicht vergraulen. GD200 A J“J‘i 50.000
theken - fast 23 Prozent weniger als  Auflerdem wiirden mit weniger Kon- A w
im Vorjahresquartal. Doch Nintendo  solen die Spieleverkiufe leiden. [\‘/\
will nicht versuchen, den Umsatz- ”L#// 40.000
riickgang (-4,7 Prozent im Vergleich Nintendos Chipmangel ist ein V
zum Vorjahresquartal) mit Preiserh6- temporéres Problem. Bis es sich 16st,
hungen bei der Switch zu kompensie- hat die Aktie den GD200 als starke SO
ren. Das sagte Prisident Shuntaro  Unterstiitzung unter sich. 20/A J 10 121 |A [J 10 [22 |A 1V
Wrs  430,10€ ze Sore +66,3% ol +587,0% [nome - 3,3% | eaun NFORMATIONEN

W ed0,30€ o 390,00€ | RITEIAS 0B B -2:3% R ookl i
GroBaktionar stockt auf NIO | A2N4PB

Automobil (CN) %k k kv

Nio treibt den Markteintritt in  Anteilseigner Baillie Gifford. Die schot- .

Deutschland, den Niederlanden, tische Investmentfirma,die schon sehr T Gl o 60
Schweden und Déanemark wie geplant ~ friith in das Start-up eingestiegen ist, J/V‘W MMW _
voran. Um ndher am europidischen  hat den Anteil zuletzt um ein Prozent m ™
Markt zu sein, er6ffnet das Unterneh-  auf 6,75 Prozent ausgebaut. (D200 JVM
men zudem sein erstes Werk in Ungarn. 1 10

Die Fabrik, die gleichzeitig auch die
erste auflerhalb Chinas sein wird, soll
im September in Betrieb gehen. Das
Werk dient neben der Produktion auch
als Service-, Forschungs- und Entwick-

Nachdem die Aktie den Sprung
iiber die Begrenzung bei 20,20 Dol-
lar geschafft hat, ist der Weg bis zum
Zwischenhoch bei 24,43 Dollar frei.
Dariiber riickt die 200-Tage-Linie

20 ‘A J 10

lungszentrum. News gab es auchvon  bei 25,25 Dollar in den Fokus. 21 A 1 10 122 A 1J
AKT. PERFORM. PERFORM. DIVIDENDEN- NACHSTER WEITERE
KURS 20’60 €| ZEL SEIT IPO +234!0 DA) 10 JAHRE - ‘ RENDITE 0!0 ﬂ/o TERMIN INFORMATIONEN
UNTER
EMPF-- EMPFEHLUNG ~ 25/22 PER- PERFORM. 25.08.22
KURS 15595 € |sTopP 1 6’00 € INAUSGABE ~ 14.06.22 FORM. INKL. DIV. Quartalszahlen

Todliche Wirkung

NOVARTIS | 904278

Pharma (CH) Jokk o ve
Der Schweizer Pharmakonzern hat  Leberversagen aufgetreten, so der | .
in der Vorwoche den Tod zweier Kin-  Pharmakonzern. Zudem hat der Lun- | Sl e GBI Ve W Bil7 95
der, die mit dem Gentherapiemedika- genkrebs-Kandidat Canakinumab die VJ GD200 90
ment Zolgensma behandelt wurden, gesteckten Ziele in einer Phase-3-Stu- | ™ i n 85
bestitigt. Die beiden Patienten hédtten  die nichterreicht. JA for Y
fiinf bis sechs Wochen nach der Gen- MM .A. A‘ ,,qw 80
therapie, mit der deren spinale Mus- Die Novartis-Aktie ist wieder unter V '\I{I "l’ \‘M 75
kelatrophie, eine muskelschwichende = den GD200 gefallen. Sollte keine ' u
Krankheit, behandelt werden sollte, schnelle Erholung erfolgen, steht das 70
ein Leberversagen entwickelt. Diessei ~ Papier zur Disposition.
zwar eine bekannte Nebenwirkung, 89
doch seien noch nie Fille von akutem 20 /A 1y 10 121 [A Iy 10 122 A 1
Krs ~ 83,85€ |78 Sae +14,8% 0T +56,2% [phone | 41 % |t NFORMATIONEN 3

W 7atoelsor  68,00€ | MEEIIC o B I, i =]
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CHART-CHECK

NVIDIA | 918422 PKN ORLEN | 929424 RWE | 703712
Technologie (US) Yk Kkic | Energie (PL) Jk ki | Versorger (DE) ok ke ve
in US-Dollar 300 in Polnische Zloty (PLN) 1€ ~ 4‘,67 PLN‘ 90 in Euro 50
E% i F ﬁ |
| Ad ¥ A ¥ A I ZA
100 ' 50 ,,!{ *.’MVW E= 30
ﬂ(/’ Gb20¢ 60 '&! /V GD200
40 30 20
20/A [J 10 121 /A |J 10 [221A IJ 201A 1J 10 121 1A IJ 10 22 1A IJ 201A 1J 10 21 /A IJ 10 [221A IJ
AKT. KURS 185,84 € | zEL AKT. KURS 14,93 € | zEL AKT. KURS 43,52 € | zEL
EMPF-KURS 168,12 € | STOPP 125,50€ EMPF.-KURS 14,62 € | sToPP 11,50€ EMPF.-KURS 33,50 € | storP 36,50€
NAUSGABE. 270755 | some. +367:6% | AUt 220855 |summe. =357 % | iavsoas 2508 | sonme  +111,2%
PERFORM. fOEBfS;y' +5.054,7 % PERFORM. %EJRXSSEA' +83,4 % PERFORM. fgi‘:ﬁgg"' +30,3 %
PERFORM. DIVIDENDEN- PERFORM. DIVIDENDEN- 4.8 % PERFORM. DIVIDENDEN-
INKL. DIV. RENDITE INKL. DIV. RENDITE »O /0 INKL. DIV. RENDITE
NACHSTER WEITERE NACHSTER WEITERE E] . NACHSTER WEITERE =
N 24.08.22  IoRmTONEN N a7.40.22 | NommTo gasBeE | TN q0,41.22 oo B
Quartalszahlen Quartalszahlen Quartalszahlen

Entspannt bleiben

Der Aufwirtstrend der Nvidia-Aktie
wurde durch die Umsatzwarnung vor gut
einer Woche jah gestoppt. Den Kursschock
hat die Aktie jedoch schnell verdaut. Das
Papier steht sogar schon wieder kurz vor
der 200-Dollar-Marke.

Die Augen der Anleger und Analysten
richten sich nun in Richtung der Q2-Zah-
len, die am 24. August verdffentlicht wer-
den. Hier konnte es dann zu weiteren Ent-
tduschungen kommen, denn insbesondere
die Umsatz- und Margenschwéche auf-
grund der sinkenden Grafikkartenpreise
diirfte im zweiten Halbjahr anhalten und
sich auf die Prognosen niederschlagen.

Eine kurzfristige fundamentale
Schwiche muss jedoch nicht heifden,
dass die Nvidia-Aktie nicht steigen kann.
Denn es ist insbesondere das langfristige
Wachstumspotenzial des Chipentwick-
lers, das die Anleger iiberzeugt — und
diese Langfrist-Fantasie bleibt nach wie
vor intakt. Dabeibleiben!
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GD200 gerissen

Der Mineral6lkonzern PKN Orlen hat
jungst das Delisting der iibernommenen
Lotos-Aktien vollzogen, diese sind seit dem
12. August nicht mehr handelbar. Im glei-
chen Atemzug gab der polnische Staats-
konzern zudem 198.738.864 Inhaber-
Stammaktien der Serie E mit einem Nenn-
wert von je 1,25 PLN und der ISIN
PLPKNOO000O018 aus. Fiir Anleger, die der
Empfehlung in Ausgabe 26/22 gefolgt sind,
dnderte sich derweil nichts.

Nachdem der Ausbruchsversuch iiber
die Abwartstrendlinie gescheitert war, fiel
die Aktie unter dem Druck sinkender Ol-
preise zudem unter die 200-Tage-Linie bei
71,15 Zloty und notiert beinahe wieder auf
Empfehlungsniveau. Die ndchste Unter-
stiitzung befindet sich nun aus charttech-
nischer Sicht beim Juni-Tief von 64,42
Zloty (umgerechnet 13,79 Euro). Fiir einen
nachhaltigen Kursanstieg miissen die Pa-
piere hingegen zunichst den GD200 iiber-
winden.

Rein fundamental hat sich bei PKN
Orlen nichts gedndert, die Aktie bleibt
bewertungstechnisch mit einem erwar-
teten 2023er-KGV von 6 ein Schnipp-
chen. Neueinsteiger konnen den leichten
Riicksetzer zum Kauf nutzen, langfristig
bleib DER AKTIONAR fiir PKN Orlen wei-
ter optimistisch.

Mehr Investitionen

Mit den endgiiltigen Zahlen hat RWE die
Ende Juli vorgelegten vorldufigen Zahlen
bestitigt. Zudem wurde die bereits erhoh-
te Prognose bekraftigt. Dennoch sorgte der
Versorger fiir Aufsehen, denn es sollen
noch mehr Investitionen in erneuerbare
Energien getétigt werden als ohnehin ge-
plant. Mehr als fiinf Milliarden Euro sollen
dieses Jahr in den Ausbau des griinen Port-
folios flieflen, so Konzernchef Markus
Krebber. Das sind 30 Prozent mehr als ur-
spriinglich geplant. Zudem wiirde das
durchschnittliche Jahresziel, das der Kon-
zern im vergangenen November bei seiner
Strategievorstellung bis 2030 ausgegeben
hatte, bereits im ersten Jahr erreicht. Dass
die Strategie richtig ist, zeigen die Zahlen
zum ersten Halbjahr. Dank des Kapazitits-
ausbaus und besserer Windverhéiltnisse
hat der Konzern rund 20 Prozent mehr
Strom aus erneuerbaren Energien erzeugt
als im Vorjahr. Entsprechend war das
Kerngeschift, zu dem die Bereiche Wind-
kraft an Land und auf See, Solar, Energie-
handel sowie Wasser, Biomasse und Gas
zédhlen, auch im ersten Halbjahr der Trei-
ber des Gewinnwachstums.

RWE ist bestens positioniert fiir die
griine Energiewelt und weiter attraktiv
bewertet. Die Aktie bleibt deshalb auch
nach den Zahlen auf der Kaufliste.
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Bald wieder Hochspannung

SALESFORCE | AOB87V

CHART-CHECK

Technologie (US) 1.0, 0.0, okt

Der Salesforce-Aktie istin den vergangenen Tagen
ihr Aufwirtsmomentum abhandengekommen. Mit in US-Dollar 350
der am 24. August anstehenden Q2-Veroffentli-
chung steht das Datum des néchsten potenziellen M 300
Kurstreibers allerdings bereits fest. Und erneut sind n j\}j, ‘ D00
die Chancen gut, dass der CRM-Spezialist die Er- ,‘l.ﬁ ¥ g2l
wartungen der Analysten mehr als nur erfiillen kann. \w% ]
Denn die jiingsten Zahlen anderer grofler Software- 200
anbieter zeigten, dass die Firmenkunden trotz des '
angespannten Wirtschaftsumfeldes kaum an I'T-In- / W
vestitionen gespart haben. Zudem diirften aufgrund 150
der immer noch niedrigen Reisekosten die operati-
ven Margen etwas besser ausfallen als die erwarte-
ten 18,6 Prozent.

Charttechnisch muss jedenfalls ein Impuls her, 100
denn die Rally, die nach der Veréffentlichung der 20 /A 1J 10 121 1A 1J 10 [22 IA 1J
Q1-Zahlen Ende Mai startete, hat sich zuletzt deut-
lich abgeschwicht. Der Salesforce-Aktie kommt
nicht iiber den horizontalen Widerstand bei 192 AT RS et ke
Dollar und war vor wenigen Tagen sogar kurzfristig EMPF.-KURS 192,51 € | storP 132,50€
unter die 100-Tage-Linie bei 179,33 Dollar gefallen. RMESSES;LSEG 065,%% EE’:E{CF){F&MANCE +108,9% NACHSTER %?arggzjezn

Anleger bleiben vor der Q2-Verdffentlichung  PerFoRMANCE -3,7 % | FEFORMANCE 1 415,1 % WEITERE
investiert. Del}n die Salesforce-Aktie verfiigt iiber PERFORMANGE -3.7 , | DVDENDEN- 0.0% U}‘,E?ERRMAT‘ONEN
kurzfristiges Uberraschungspotenzial. INKL. DIVIDENDE ’ RENDITE i

Pharma(FR) WWRNWW

Die Furcht vor teuren Rechtsstreitigkeiten wegen
des zuriickgerufenen Medikaments Zantac hat die in Euro 110
Aktie von Sanofi stark belastet. In den Rechtsstreitig-
keiten um Zantac wird auch der britische Wettbewer-
ber GlaxoSmithKline (GSK) genannt. Sanofi und GSK H ﬂ 100
hatten Lizenzen zum Vertrieb des Medikamentes. v
Zantac war ein einst beliebtes Medikament zur Un-
terdriickung der Magensiureproduktion bei Sod- GD200 M 90
brennen. In den USA behaupten Kliger schon eine U ) l
Weile, dass das Mittel bei ihnen angeblich Krebs ver- AW\"”
ursacht hat. Analyst Emmanuel Papadakis von der Il A 80
Deutschen Bank schrieb, das Zantac-Problem sei ' Ww
zwar nicht neu, scheine aber in den letzten Tagen ,,im
Bewusstsein der Anleger angekommen® zu sein, ob-
wohl es bereits seit einigen Jahren ,,im Hintergrund 70
rumore”. Der Experte glaubt nicht, dass die Beweise 20 1A [J 10 21 |A [J 10 (22 A 1J
darauf hindeuten, dass Zantac ein Problem mit dem
Ausmafi des Glyphosat-Rechtsstreits von Bayer wird,
aber es sei mt’)g},llli)ch, dass die Rechtsstreitigkiiten Zu VEREORS SO0k
Belastungen in Milliardenhohe fiithren kénnten. EMPF-KURS 65,32 € | sToPpP 84,00€

NACHSTER . b
© Die Aktie von Sanofi ist im Zuge des jiingsten N AUSGABE 28.1002/.13 AT +5,8 % TERMIN %ﬁ,ﬂagaﬁﬁ
Riicksetzers unter den Stopp des AKTIONAR ge-  PERFORMANCE PERFORMANCE 4+30,8 % WEITERE ]
rutscht. Ein Neueinstieg dringt sich derzeit nicht PERFORMANGE DIVIDENDEN- 41% D‘,E?ERRMAT‘ONEN ok
INKL. DIVIDENDE RENDITE ’ En i

auf.

34/2022 DER AKTIONAR

89



CHART-CHECK

SARTORIUS VZ. | 716563

Auf Ubernahme geeignet

Medizintechnik (DE) 1.0, 0.6, o4t
in Euro 600 Der Life-Science-Konzern Sartori- passt es perfekt in das Portfolio von
n us {ibernimmt den britischen Albu-  Sartorius. Der Deal muss noch von Be-
min-Spezialisten Albumedix. Fiir415  horden genehmigt werden, ein Ab-
Aw* il Millionen Britische Pfund (ca. 490  schluss wird vor Ende des dritten
M / GD200 Millionen Euro) soll Albumedixinden  Quartals erwartet.
] 300 Sartorius-Konzern vollstindig inte-
griert werden. Darauf haben sich bei- Die Sartorius-Aktie hat seit ihren
de Unternehmen geeignet. Rekombi-  Tiefs im Juni bereits 50 Prozent zu-
ﬂ; / nantes Humanalbumin findet Anwen-  gelegt. Zuletzt gelang ihr der Sprung
dung bei tierzellenfreien Zellkultur- iiber die 200-Tage-Linie. Anleger
150 medien, zum Stabilisieren von Impf-  setzen auf eine Fortfithrung des Er-
20 /A 1J 10 21 A 1 10 122 |A 1J stoffen und Virustherapien. Damit  folgskurses.
ks 443,90€ | ze S +420,6 % | UL +3179,0% | NDACT 0,4% |t INFORMATIONEN 53
UNTER
ST 386,00€ 5o 280,00€ NI LBE B e st
SIEMENS | 723610 Tochter verhagelt Ergebnis
Industrie (DE) * kK kv
in Euro ‘ 50 2,7 Milliarden Euro hat Siemensim  Euro pro Aktie gesenkt. Operativ lief
AnAs. dritten Quartal 2021/22 wegen der  esderweil trotz der herausfordernden
W’Mw A 125 schwachen Entwicklung der Tochter = Rahmenbedingungen gut. So legte das
Siemens Energy abschreiben miissen.  Ergebnis der industriellen Geschéfte
n, w"\/’l [l 7 100 Hinzu kamen knapp 600 Millionen  wie erwartet um mehr als ein Viertel
—1 " Euro an Russland-Kosten. Unterdem  aufknapp 2,9 Milliarden Euro zu - vor
Tﬁzoo 75 Strich stand deshalb ein Minus von 1,5 allem bei Fabrikautomatisierung und
Milliarden Euro zu Buche — nach ei- smarter Infrastruktur lief es gut.
nem Gewinn von knapp 1,5 Milliarden
Euro im Vorjahr. Die Ergebnisprogno- Der Gewinneinbruch wegen Sie-
50 e fiir das Gesamtjahr wurde deshalb  mens Energy ist ein Einmaleffekt.
20 IA 1J 10 21 A 1J 10 122 A 1J von 8,70 bis 9,10 Euro auf 5,33 bis 5,73  Langfristige Aussichten stimmen!
Wrs  112,04€ ze Sore #11,2% TR +71,2% [ahone - 3,6% |terun INFORVATIONEN
2T 128,36€|so  85,00€|FERNT. B pL 127% vy 12,7% bt
STARBUCKS | 884437 Premium-Produkte bleiben gefragt
Nahrungs-/Genussmittel (US) ok oo
in US-Dollar ‘ 135 Das sieht gut aus: Nach der deutli- ment unter anderem mit immer kom-
chen Korrektur hat der Starbucks- plexeren, personalisierten Premium-
115  Kurseinige Widersténde iiberwunden  Produkten.
A /'"\\ und notiert inzwischen wieder an die
GDRO0 /NWVM \ 95  200-Tage-Linie. Fundamentaler Hin- Das Starbucks-Geschiéft prisen-
NJ / tergrund dieser Entwicklung: Star- tiert sich — wie bereits in der Finanz-
ﬂd‘\ — W / . bucks konnte Anfang August die Er-  Kkrise - einmal mehr robust. Grofde
-'M wartungen beziiglich Kundenanzahl = Outperformance kénnen Anleger
und Umsatz tibertreffen. Starbucks- hier nicht erwarten, aber die Kaffee-
Fansverzichten bislang also nichtauf =~ haus-Kette bleibt ein sehr solides
% jhre geliebten Kaffee-Mix-Variatio- Basisinvestment.
2 A [J 10 121 A [J [0 122 A I nen. Diese Treue erreicht das Manage-
Krs ~ 88,04€|7e S +69,6% oLt +270,8% e 2,2% | Teaun INFORMATIONEN 3
UNTER
UT  Toame[sor  65,00€ {RENE: oRE B S e
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Der nachste Meilenstein

TESLA | A1CX3T

CHART-CHECK

Automobil (US) D O A
Tesla hat mehr als drei Millionen Fahrzeuge pro-
duziert, ein Drittel davon wurde in China gebaut. |in US-Dollar ‘ 1.400
Das twitterte Elon Musk am vergangenen Wochen-
ende. Ganz besonders begliickwiinschte Tesla-Chef Wk 950
Elon Musk die Gigafactory in Schanghai, in der bis- f’\‘v ’de//bﬁ" 7
lang eine Million Autos vom Band liefen. Iw D&‘ i 500
Fiir Elon Musk ein Zwischenschritt. Zuletzt hat
Tesla neue Werke in Austin, Texas, und Berlin hoch-
gezogen. Zehn bis zwolf sollen es insgesamt werden.
Damit will Elon Musk nicht nur die Nachfrage
nach Model 3und Y befriedigen, sondern auch in die ank0o
unteren Preissegmente vordringen. Einzig und al-
lein beim Thema autonomes Fahren hakt es noch.
Hier setzt Tesla auf Kameras, die anderen Hersteller
setzen zudem Lidar ein (siehe auch Seite 30). 50
20 1A 1J 10 121 [A 1J [0 122 A IJ
Charttechnisch sieht die Aktie gut aus: Nach
einer kurzen Konsolidierung machte das Papier
einen gewaltigen Satz nach ogben und knackte die AT oS gl
wichtige 200-Tage-Linie bei 909,17 Dollar. Damit EMPF.-KURS 668,90 € | sTorP 650,00 €
hat Tesla ein neues Kaufsignal generiert. ERSTEPFEHLUNG 08%%(33 PERFORVANGE L4 203 4., NACHSTER %uoa:ll IS0Za %ezn
PERFORMANCE PERrORMANCE 115.223,1 % WEITERE R
INFORMATIONEN
INKL DVIDENDE RENDITE 0,0%  UNTER
Rabatte locken Kunden WALMART | 860853
Einzelhandel (US) L. 0. GARAS
Amerikas grofiter Einzelhandelskonzern iiber-
raschte am Dienstag mit der Aussicht auf einen ge-  |in US-Dollar ‘ 160
ringeren Riickgang beim Jahresgewinn als zuletzt
befiirchtet. Walmart rechnet nun nur noch mit ei- — | h 150
nem Riickgang des bereinigten Gewinns je Aktie um |
neun bis elf Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Im Juli I ! n 140
war noch von einem Minus von elf bis 13 Prozent die I W
Rede. Der Konzern konnte zuletzt mit Rabatten zur 1 130
Raumung von Lagern mehr Kunden locken, die
durch die Inflation ziemlich gebeutelt sind. Die Wal- | 120
mart-Aktie iibersprang darauthin den GD200. Die GD)200 o
Quartalszahlen waren okay. Der Gesamtumsatz stieg 110
im Q2 per Ende Juli um 8,4 Prozent auf 153 Milliar-
den Dollar. Das Betriebsergebnis sank indes um 6,8
Prozent auf 6,85 Milliarden Dollar. Dies fiihrte Wal- 100
mart auf Preisnachlisse, eine sinkende Nachfrage 20 1A 1J 10 120 1A U 10 122 A 1J
nach margenstarken Produkten wie Haushaltsgera-
ten sowie steigende Gehilter zuriick. AT KURS 137,04€] 260
Auch wenn die schwiichelnden Margen ein Wer- EMPF.-KURS 83,20 € | sTorP 95,00 €
mutstropfen im Geschift von Walmart bleiben, ERSTEMPFEHLUNG 35/18 | PERFORMANCE 75.7 % NACHSTER 15.11.22
hat die Aktie mit der Uberwindung der 200-Tage-  NAUSGABE 2R | SIRHRE +19,0 %0 TERMIN Quartalszahlen
Linie ein Kaufsignal gegeben. Dabeibleiben! PERFORMANGE PERFORMANCE 493,6 % WEITERE
INFORMATIONEN
INKL DVIDENDE RENDITE 1,6%  UNTER
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I QUICK-CHECK

Aktien im Quick-Check

WKN Aktueller

Kurs

Unternehmen

Empf.-
kurs

Empf.
in

Perf.
seit Empf.

Ziel Stopp

Einschatzung der
Redaktion

B2Gold AOM889 3,36€

318€

30/22

4,80€ 2,70€

Die Aktie des Goldproduzenten versucht
sich nach oben zu arbeiten. Der Befrei-
ungsschlag bleibt (noch) aus. 2.0 A0S

Bank of

America 858386

35,83€

23,05€

48/20

45,00€0 28,00€0

Die Aktie hat zuletzt wieder gedreht, die
Sorgen vor zu schnellen Zinserhdhungen
in den USA sinken. Halten. 2.8 5S4

Beauty Health  A3CPDE 13,12€

10,66 €

25/22

1700€  10,50€ @

Mit der Empfehlung wurde schdn das Juni-
Tief erwischt. Allerdings droht nach den
Zahlen jetzt eine Konsolidierung. kil

BYD AOM4W9 3577€

26,20€

16/22

55,00€ 32,50€

BYD wird seine Stromer auch in Danemark
ausrollen. Technisch muss das Break von
umgerechnet 37,80 Euro gelingen. ks

Caterpillar 850598 194,50€

193,72€

03/22

250,00€  150,00€

Caterpillar zuletzt mit extrem guten Zahlen.
Die Aktie hat wieder den Weg nach oben
eingeschlagen. Basis-Investment! sk A

Celsius Holding AQYH6K 99,60 $

72,33 %

29/22

120,00$@  82,00$

Die Partnerschaft mit PepsiCo hat die Cel-
sius-Aktie zuletzt stark angetrieben. An-
leger lassen die Gewinne laufen. %%«

Chimerix A1T65B 2,59€

2,16€

32/22

450€ 1,65€

Die Zahl der Affenpockenfalle in den USA
ist auf 12.000 gestiegen. Deswegen bleibt
die Chimerix-Aktie heiB. %k ek k

Comcast 157484 39,78€

47,82€

20/21

-16,8% 48,00€@®@  3550€

Der Abwartstrend halt trotz eines sich auf-
hellenden Gesamtmarktes an. Anleger be-
halten den Stopp im Blick. Jok ey

Evotec 566480 26,96 €

2812€

13/22

-41%  40,00€ 18,00€

Eine Analystenabstufung hat zuletzt belas-
tet. Die Aktie bleibt aber langfristig aus-
sichtsreich. Geduld bewahren. sk k'

Glaxo-

SmithKline ASDMBS

17,00€*

15,96 €

21/21

verkauft 17,00€

Die Angst vor Klagewelle und hohem
Schadenersatz driickt GSK-Kurs unte
Stoppkurs. Vorerst meiden. PAQA A QA gs

Hormel Foods 850875 49,48€

49,77€

17/22

-0,6% 6500€ 40,00€

Hinter den Kulissen wird restrukturiert, um
den in die Jahre gekommenen ,Spam®-
Hersteller agiler aufzustellen. b 2.8 oAeis

Kraft Heinz A14TU4 38,01€

41,07€

21/22

-1,5% 60,00€ 28,50€

Um den aktuellen Seitwartstrend zu ver-
lassen, ist ein Sprung Uber die 40-Dollar-
Marke nétig. Halteposition! ok ke

Morphosys 663200 23,98€

18,83€

26/22

30,00€0 18,00€ 0@

Das charttechnische Bild der Aktie hat
sich massiv gebessert. Die Erholung sollte
sich fortsetzen. 0 2.0 2. 044

Nasdaq Inc. 813516 190,16€

110,05€

36/20

230,00€ ® 150,00€ @

Der Nasdag hat deutlich Boden gutge-
macht und mit ihm die Aktie des Mutter-
konzerns. Dabeibleiben. 8 0 SAEis

Novo Nordisk  A1XA8R 104,00€

31,63€

1417

140,00€ 85,00€

Nach der Korrektur stabilisieren sich die
Papiere auf hohem Niveau. Investierte An-
leger bleiben an Bord. 2.8 0S4

Sanrio 866933 24,80€

21,80€

31/22

2800€0 1940€0

Gutes Timing: Wenige Tage nach Empfeh-
lung erhéhte das Hello-Kitty-Unternehmen
seine Jahresprognose. 2 8 8 oxd

Scandinavian

Biogas A2QK73

2,14€

1,88€

31/22

3,50€ 1,80€ ©

Biogas ist in aller Munde. Die Skandinavier
sollten langfristig von der Energiewende
profitieren. Neuer Stopp. Sk %k k

TCR2

Therapeutics AT

3,63€

2,72€

27/22

5,00€ 2,/5€0

Bodenbildung abgeschlossen: ,Biotech-
Wert unter Cash*” startet durch. Stoppkurs
nachziehen. 2.2 2.0 ¢ ¢

Twitter ATWGXZ 43,62€

38,60€

30/22

50,00€ 31,00€

Die Nachricht vom Ausstieg von Elliott Ma-
nagement kann die jingste Kursrally nicht
bremsen. Dabeibleiben! ook ok e

Waste

Management ST

171,66 €

92,93€

28/20

190,00€ 128,00€ @

Q2-Zahlen sind besser als erwartet ausge-
fallen, Aktie mit neuem Allzeithoch. Dabei-
bleiben und Stopp nachziehen. ki

*Verkaufskurs
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STATISTIK

DIE WOCHE IM UBERBLICK

. Verdnderung 52-Wochen-

Indizes Stand:

Deutschland 17.08.2022 1 Woche seit Jahresanfang 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Hoch Tief
DAX 13.910 +2,8% 12,4% 1,9% -8,9% 12,6 % 16.290 12.391
DivDAX 383 +2,9% -8,1% -3,0% 10,7 % -95% 438 34
TecDAX 3177 +2,3% -18,9% +2,1% -3,3% 175% 4,010 2.776
MDAX 28108 +3,1% -20,0% -43% -15,8% -21,3% 36.429 24,515
SDAX 13.207 +3,1% -19,5% 1,3% 11,1% 21,8% 17.450 11526
@ Indizes Stand: Verénderung 52-Wochen-
N weltweit 17.08.2022 1 Woche seit Jahresanfang 3 Monate 6 Monate 1 Jahr Hoch Tief
Dow Jones 34152 +4,2% -6,0% +4,6 % -0,5% 34% 36.953 29,653
S&P 500 4.305 +4,4% 97% +5,3% 1,7% 3,2% 4.819 3.637
Nasdag 100 13.635 +4,8% -16,5% +8,5% -3,8% 91% 16.765 11.037
EuroStoxx 50 3.805 +2,4% -1,5% 7% 7,5% -9,3% 4.415 3.357
CAC 40 6.593 +1,6% -7.8% +2,5% -5,1% -33% 7.385 5.756
FTSE 100 7.536 +0,6% +21% +0,2% -0,0% +4,9% 7.687 6.788
Nikkei 225 29.223 +4,4% +1,5% +9,6 % +7,3% +6,6 % 30.796 24,682
Hang Seng 20.006 +2,0% 14,5 % 2,9% 19,3 % -22,3% 26.560 18.235
DIE BESTEN BORSEN 2022
Platz Index Punkte Performance Platz Index Punkte Performance
(Vorwoche) seit 01.01.2022 (Vorwoche) seit 01.01.2022
1. (1) Tirkei ISE 100 2.870 +54,5% 16. (15 3 Bahrain Bahrain All Share ~ 1.898 +5,6%
2. (2) e Argentinien Merval 125.980 +50,9% 17, (18) === Botswana BGS 7.298 +4,1%
3. (65) [ Chile IPSA 5.395 +25,2% 18. (16) = gingapyr Straits Times 3.248 +4,0%
] '- Venezuela IBC 7.397 +25,0% 19. (19 T Serbien BELEX15 843 +2,7%
5 (4 E Jordanien ASE 2.565 +21,1% 20. (21) mw Indien Sensex 59.729 +2,5%
6. 6 I Katar DSM 20 13.640 +17,3% 21, (25) 5 lsrael TA-100 2108 +2,5%
7. (0 W W Nigeria NSE 49,657 +16,2% 22. (20) EJ= GroBbritannien FTSE 100 7.531 +2,0%
8. (8 [=m Oman MSM 30 4,668 +131% 23. (22) Zypern CSE General 69 +11%
9. © [EM Prortugal PSI 20 6.229 +11,8% 24 (28) @ Japan Nikkei 225 28.869 +0,3%
10. (1) [ES Saudi-Arabien  Tadawul Al Share 12565 +11,4% 25. (24) ™ kraine PFTS 519 -07%
11. (10) Tunesien TUNINDEX 7.804 +10,8% 26. (26) "= \auritius SEMDEX 2.071 1,3%
12. (12) ™ donesien Jl 7135 +8,4% 27. 23 B Kuwait K“‘,(Vﬂfﬁk“é'fi” 5.811 1,3%
13. (17) [E=4 Brasilien Bovespa 113.032 +7,8% 28. (30) === Griechenland ASE 881 1,4%
14. (13) EIE== Norwegen 0BX 1145 +7,2% 29, (27) === Thailand SET 1.629 1,7%
15. (14) = VAE DFM General 3.394 +6,2% 30. (39) Pakistan KSE 100 43674 -21%
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STATISTIK

DAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Adidas ATEWWW 173,36 33,30 212,22 -31,5% +2,6 % 314,05 153,52 23,64 19,84 21,23 23,65 25,65
Airbus 938914 110,66 87,22 106,89 -0,9 % +4,0 % 121,06 88,92 70,48 49,91 52,15 59,59 69,76
Allianz 840400 179,94 73,50 202,06 -13,3% +0,8 % 232,50 168,20 113,15 112,40 118,94 141,02 145,73
BASF BASF11 44,75 41,10 54,52 -27,6 % +1,7% 69,15 39,33 59,32 59,15 78,60 85,97 82,70
Bayer BAY001 54,30 53,35 55,89 +155% +4,1 % 67,99 43,91 43,55 41,40 44,08 49,01 50,23
Beiersdorf 520000 102,95 25,94 93,41 +13,9% +1,0% 106,45 79,00 7,65 7,03 7,63 8,30 8,65
BMW 519000 79,25 51,90 83,42 -10,4 % +2,8 % 100,42 67,58 104,21 98,99 111,24 133,30 140,41
Brenntag A1DAHH 71,02 10,97 72,62 -10,8 % +5,5 % 87,40 58,48 12,82 11,78 14,38 18,34 17,71
Continental 543900 67,22 13,44 77,97 -27,8 % +3,6 % 111,96 56,78 44,48 37,72 33,77 37,58 40,37
Covestro 606214 32,98 6,37 45,15 -39,2 % +1,8% 60,24 30,73 12,41 10,71 15,90 17,46 16,51
Daimler Truck DTROCK 28,68 23,60 = -11,2% +4,4 % 35,76 20,29 46,24 36,01 39,76 47,94 50,31
Deutsche Bank 514000 8,96 18,63 10,54 -18,6 % +2,7% 14,64 7,53 25,82 26,71 28,17 25,98 26,75
Deutsche Borse 581005 168,20 31,96 156,11 +14,3% -3,8 % 175,90 135,80 2,92 3,17 3,42 4,01 4,47
Deutsche Post 5556200 40,81 50,56 4511 -27,8 % +2,6 % 61,38 33,44 63,34 66,81 81,75 86,54 83,99
Deutsche Telekom 555750 19,11 95,30 17,34 +17,3% +0,7 % 19,39 14,47 80,53 101,00 108,79 113,53 116,71
E.on ENAG99 9,51 2511 10,42 -22,0% +3,8 % 12,54 7,72 41,00 60,94 77,36 76,88 77,58
Fresenius 578560 24,91 14,03 32,60 -29,6 % +1,8 % 47,60 23,40 35,41 36,28 37,52 40,08 42,75
Fresenius Medical Care 578580 37,30 10,94 54,54 -34,7 % +1,1% 69,96 35,08 17,48 17,86 17,62 19,18 20,32
Hannover Riick 840221 151,25 18,24 152,38 -8,7 % +2,6 % 180,14 131,35 22,13 23,78 26,83 30,51 32,58
HeidelbergCement 604700 51,58 9,96 56,04 -13,3% +2,7% 75,92 43,40 18,85 17,61 18,72 20,33 20,89
HelloFresh A16140 30,38 5,28 48,06 -550% +12,0% 97,50 24,57 1,81 3,75 5,99 7,58 8,53
Henkel Vz. 604843 65,84 28,37 66,73 -7,5% +1,7% 84,34 56,56 20,11 19,25 20,07 21,24 21,44
Infineon Technologies 623100 27,50 3591 31,52 -32,5 % +52 % 43,85 20,68 8,03 8,57 11,06 13,69 14,39
Linde A2DSYC 306,85 152,92 285,87 +0,3 % +4,1% 315,35 244,00 25,22 23,90 26,05 32,67 34,03
Mercedes-Benz 710000 61,22 65,50 65,67 -9,4 % +2,7 % 77,90 50,19 172,75 154,31 133,89 143,68 150,12
Merck 659990 184,00 80,00 187,40 -18,9 % +0,0 % 231,50 153,10 16,15 17,53 19,69 21,94 23,17
MTU Aero Engines AODIPT 198,15 10,59 188,25 +10,5% +4,9 % 221,10 159,40 4,63 3,98 419 5,31 5,97
Munich Re 843002 239,70 33,58 241,26 -8,0 % +3,1% 282,25 205,15 64,81 65,01 70,25 65,48 68,18
Porsche Automobil Holding ~ PAH003 71,76 21,98 78,50 -14,0 % +0,5 % 97,66 59,06 0,12 0,11 0,00 0,14 0,16
Puma 696960 69,24 10,44 81,80 -35,6 % +7,5% 115,40 57,94 5,50 5,23 6,81 8,12 8,96
Qiagen A2DKCH 47,69 10,86 44,96 -2,7% +0,2 % 51,56 37,95 1,36 1,64 1,90 2,07 2,11
RWE 703712 43,52 29,43 37,63 +21,8 % +2,8 % 43,97 29,67 13,13 13,69 24,53 23,88 24,56
SAP 716460 92,57 113,72 103,05 -255% +0,8 % 129,02 83,84 27,55 27,34 27,84 30,36 32,58
Sartorius Vz. 716563 443,90 31,86 428,58 -254 % +7,5% 631,60 293,30 1,83 2,34 3,45 415 4,60
Siemens 723610 112,04 95,23 126,93 -26,6 % +52 % 157,96 93,67 58,48 57,14 62,27 69,55 71,99
Siemens Healthineers SHL100 51,14 57,69 55,88 -22,3% +0,6 % 67,66 43,20 14,52 14,46 18,00 21,05 21,43
Symrise SYM999 112,40 15,71 111,25 -13,7 % +4,8 % 132,65 94,10 3,41 3,52 3,83 4,38 4,62
Volkswagen Vz. 766403 150,60 90,40 160,43 -151% +54 % 208,35 120,56 252,63 222,88 250,20 271,16 283,20
Vonovia AIML7J 31,65 25,19 41,04 -34,7 % +4,1% 57,15 26,95 3,95 4,27 5,08 3,62 3,78
Zalando ZALT11 30,75 8,10 49,84 -56,8 % +4,3 % 99,00 20,94 6,48 7,98 10,35 10,67 12,07
MDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Aixtron AOWMPJ 24,47 2,77 21,32 +36,9 % +3,9 % 28,18 15,20 0,26 0,27 0,43 0,48 0,54
Aroundtown A2DW8Z 3,36 5,16 477 -36,8 % +7,6 % 6,90 2,76 0,89 1,18 1,32 1,34 1,36
Aurubis 676650 68,38 3,07 88,45 -22,3% +2,7 % 119,75 59,34 11,90 12,43 16,30 17,92 16,63
Bechtle 5156870 42,89 5,40 48,84 -31,9% -0,7 % 69,56 35,42 5,37 5,82 5,31 5,73 6,20
Befesa A2H5Z1 49,30 1,97 59,50 -26,9 % +3,9 % 73,60 41,92 0,65 0,60 0,82 1,03 1,08
Cancom 541910 33,40 1,18 47,32 -43,6 % +3,3 % 64,82 28,92 1,55 1,65 1,30 1,39 1,49
Carl Zeiss Meditec 531370 136,05 12,17 142,09 -26,4 % +1.2% 202,00 104,55 1,46 1,34 1,65 1,83 1,98
Commerzbank CBK100 7,15 8,96 7,07 +7,0% +4,1% 9,51 5,01 9,28 8,77 9,09 9,31 9,41
CTS Eventim 547030 58,00 5,57 60,55 -9,9 % +5,5% 72,68 48,18 1,44 0,26 0,41 1,27 1,82
Delivery Hero A2E4K4 52,68 13,78 58,23 -462% +124% 134,95 23,88 1,24 2,56 5,86 9,27 12,20
Deutsche Lufthansa 823212 6,75 8,07 6,60 +9,2 % +2,6 % 7,92 5,24 36,42 13,59 16,81 30,06 34,13
Deutsche Wohnen AOHN5C 24,86 9,95 31,50 -32,8 % +5,6 % 53,04 20,69 1,58 1,54 1,58 0,92 0,95
Diirr 556520 25,44 1,76 30,56 -36,6 % +6,1 % 43,96 20,66 3,92 3,32 3,54 3,96 4,24
Encavis 609500 23,22 3,74 17,63 +49,2 % +1,6 % 23,58 11,82 0,27 0,29 0,33 0,38 0,39
Evonik Industries EVNKO1 21,00 9,79 25,43 -26,2 % +0,4 % 29,73 18,83 13,11 12,20 14,96 17,29 16,75
Evotec 566480 26,96 4,77 30,12 -36,6 % -1,6 % 45,83 20,16 0,45 0,50 0,62 0,73 0,86
Fraport 577330 49,11 4,54 53,77 -17,0% +2,8 % 69,90 37,62 3,71 1,68 2,14 2,96 3,42
Freenet A0Z277 23,11 2,75 23,68 -0,7 % +2,4 % 26,86 20,38 2,93 2,58 2,56 2,58 2,61
Fuchs Petrolub Vz. A3E5D6 29,02 3,79 33,41 -27,3 % +3,1% 45,40 24,20 2,57 2,38 2,87 3,25 8187
GEA Group 660200 37,71 6,81 39,33 -21,6 % +5,6 % 48,55 31,97 4,88 4,64 470 4,98 5,29
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang DAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
9,70 2,15 7,47 7,98 9,93 13 22 17 30,4 31.12. 1,9 % = 32 (32 Adidas
-1,75 -1,45 5,36 511 6,48 1,3 22 17 — 31.12. 1,4 % — 7(100 A Airbus
18,90 16,48 16,09 17,29 23,56 0,5 10 8 13 31.12. 6,3 % = 30@27) v Allianz
2,72 -1,58 6,04 5,50 5,10 0,5 8 9 — 31.12. 7,6 % — 33(33) BASF
2,46 -15,85 1,02 5,46 5,72 11 10 9 = 31.12. 3,9 % = 2931) Bayer
3,17 2,47 2,81 3,03 3,42 3,0 34 30 16,0 31.12. 0,7 % — 303 Beiersdorf
7,40 5,73 18,77 22,27 14,29 0,4 4 6 0,3 31.12. 7,3 % = 18(16) v BMW
3,02 3,02 2,90 5,90 5,16 0,6 12 14 1,0 31.12. 2,0% — 1517 4 Brenntag
-6,13 -4,81 6,49 5,27 8,54 0,3 13 8 = 31.12. 2,7 % = 28(26) v Continental
3,02 2,48 8,37 5,00 4,46 0,4 7 7 0,7 31.12. 8,6 % — 35(35) Covestro
2,10 -0,17 2,85 2,73 3,54 0,5 1 8 — 31.12. 1,8 % = - Daimler Truck
-2,71 0,07 0,93 1,64 1,89 0,7 5 5 — 31.12. 2,2% — 31(30) v Deutsche Bank
5,47 5,89 6,59 7,68 8,45 7,2 22 20 1,7 31.12. 2,0% = 92 v Deutsche Borse
2,13 2,41 4,10 3,91 3,72 0,6 10 ik 0,7 31.12. 4,4 % — 17(15) v Deutsche Post
0,82 0,88 0,87 1,31 1,34 0,8 15 14 1,1 31.12. 3,3% = 56) & Deutsche Telekom
0,20 0,40 1,80 0,93 0,93 0,3 10 10 0,2 31.12. 5,4 % — 20(24) E.on
3,38 3,06 3,26 3,16 3,86 0,3 8 6 19 31.12. 3,7 % = 36 (36) Fresenius
3,96 3,96 3,31 3,16 412 0,5 12 9 9,4 31.12. 3,6 % — 39 (39) Fresenius Medical Care
10,65 7,32 10,21 12,00 14,99 0,6 13 10 1,1 31.12. 3,8% = 1211 v Hannover Riick
5,66 -10,42 9,15 7,86 7,65 0,5 7 7 — 31.12. 47 % — 22 (22) HeidelbergCement
-0,06 2,19 1,48 1,08 1,44 0,6 28 21 = 31.12. 0,0 % = 37(38) HelloFresh
4,79 3,23 3,76 2,84 3,57 1,3 23 18 — 31.12. 2,8% — 119) Henkel Vz.
0,77 0,26 0,88 1,49 1,58 2,5 18 17 09 30.09. 1,0% = 2125 Infineon Technologies
3,60 4,16 6,25 9,20 10,06 45 33 31 1,0 31.12. 1,3% 16.09.22 407 Linde
2,22 3,39 10,00 11,43 11,33 0,4 B ) 0,1 31.12. 8,2 % = 1920 & Mercedes-Benz
2,97 4,67 7,03 8,28 8,76 3,5 22 21 0,7 31.12. 0,8 % — 148 v Merck
9,23 2,63 417 7,05 9,12 18 28 22 = 31.12. 1,1% = 8(12) & MTU Aero Engines
18,97 8,63 20,93 22,15 27,86 0,5 " 9 09 31.12. 4,6 % — 13(13) Munich Re
14,39 8,57 14,90 16,18 17,09 141,3 4 4 1,0 31.12. 3,6 % = 27(223) v Porsche Automobil Holding
1,76 0,53 2,07 2,66 3,26 1.2 26 21 1,3 31.12. 1,0% — 26(29) Puma
-0,16 1,38 1,90 1,69 1,85 51 28 26 = 31.12. 0,0 % = 6@ v Qiagen
-113 1,27 1,07 2,80 1,82 1.2 16 24 — 31.12. 2,1 % — 2(1) v RWE
2,78 4,35 4,46 3,04 3,85 35 30 24 2,8 31.12. 2,6 % = 24(19) v SAP
2,29 3,30 4,66 9,07 9,83 6,9 49 45 1,0 31.12. 0,3 % — 106) & Sartorius Vz.
5,80 511 6,36 6,14 7,92 13 18 14 1,7 30.09. 3,6 % = 25(28) Siemens
1,57 141 1,57 1,90 1,99 2,7 27 26 4,2 30.09. 1,7% — 23(18) v Siemens Healthineers
2,16 2,27 2,74 3,05 3,35 34 37 34 2,9 31.12. 0,9 % = 10014 Symrise
26,60 16,60 29,59 33,22 33,32 0,3 5 5 0,8 31.12. 4,8% — 16(221) & Volkswagen Vz.
2,25 2,38 2,15 2,54 2,42 6,7 12 13 71 31.12. 5,5 % = 34 (34) Vonovia
0,40 0,90 0,91 0,23 0,69 0,7 132 45 31 31.12. 0,0 % — 38@37) v Zalando
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang MDAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,29 0,31 0,85 0,83 0,99 52 30 25 0,7 31.12. 1,2% = 406) 4 Aixtron
0,43 0,34 0,30 0,38 0,41 38 9 8 — 31.12. 8,9 % — 48 (48) Aroundtown
4,28 5,95 14,03 12,03 7,04 0,2 6 10 0,7 30.09. 2,3% = 47 (46) v Aurubis
4,06 4,58 1,84 1,95 211 09 22 20 — 31.12. 1,3% — 19713 v Bechtle
2,43 1,40 2,68 2,91 3,29 18 17 15 19 31.12. 25% = 38(40) & Befesa
0,99 1,60 1,17 1,51 1,83 0,8 22 18 1,1 31.12. 3,0% — 46 (45 v Cancom
1,79 1,37 2,64 2,83 3,26 6,1 48 42 2,6 30.09. 0,7 % — 8(7) v Carl Zeiss Meditec
0,53 -2,31 0,34 1,03 1,38 1,0 7 5 — 31.12. 0,0 % — 7(12) A Commerzbank
1,38 -0,86 0,92 1,21 1,90 31 48 31 = 31.12. 0,0 % = 1421) CTS Eventim
-3,62 -3,77 -4,47 -5,81 -3,53 11 — — — 31.12. 0,0% — 213 A Delivery Hero
2,55 S235i] -2,99 -0,07 0,40 0,2 = 17 = 31.12. 0,0 % = 50 Deutsche Lufthansa
1,50 1,56 1,54 1,31 1,33 10,5 19 19 — 31.12. 43 % — 3437) Deutsche Wohnen
1,79 -0,23 1,20 1,76 2,47 0,4 14 10 = 31.12. 2,4 % = 21(29) & Diirr
0,17 0,07 0,52 0,37 0,40 9,6 63 58 2,5 31.12. 1,3% — 1M Encavis
1,62 1,05 1,60 1,97 1,72 0,6 1 12 7,7 31.12. 5,5 % = 3735 v Evonik Industries
0,25 0,04 1,30 0,09 0,22 55 313 123 — 31.12. 0,0 % — 124) v Evotec
4,55 -7,12 0,90 1,81 4,03 13 27 12 = 31.12. 0,0 % = 15018 4 Fraport
1,49 1,53 1,62 0,55 1,24 11 42 19 — 31.12. 6,9 % — 17200 & Freenet
1,63 1,58 1,82 1,79 1,96 11 16 15 3,1 31.12. 34 % = 22(23) Fuchs Petrolub Vz.
-1,03 0,60 1,66 1,79 2,00 13 21 19 — 31.12. 2,3% — 10015 GEA Group

34/2022 DER AKTIONAR 97



STATISTIK

MDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Gerresheimer AOLD6E 60,25 1,89 70,47 -28,9 % -0,2 % 92,90 53,45 1,39 1,42 1,50 1,72 1,84
Grand City Properties A1JXCV 13,81 2,43 17,79 -33,9 % +3,1% 2414 12,28 0,56 0,54 0,52 0,46 0,48
Hugo Boss A1PHFF 57,68 4,06 52,97 +7,8 % -0,1% 59,98 42,05 2,88 1,95 2,79 3,40 3,64
Jungheinrich Vz. 621993 27,34 2,79 31,78 -39,1 % +1,5% 47,82 20,14 4,07 3,81 4,24 4,36 4,58
K+S KSAG88 22,60 4,33 22,06 +491% +10,3% 36,38 10,90 2,55 2,43 3,21 5,66 5,03
Kion Group KGX888 45,25 5,94 66,97 -53,1 % +7,8 % 103,70 37,55 8,81 8,34 10,29 11,08 11,63
Knorr-Bremse KBX100 54,30 8,75 7413 -37,5% -8,9 % 106,90 52,86 6,94 6,16 6,71 7,03 7,36
Lanxess 547040 36,96 3,19 44,34 -32,2 % +1,5% 65,88 31,27 6,80 6,10 7,56 8,21 7,98
LEG Immobilien LEG111 87,00 6,45 104,49 -29,1 % +0,9 % 139,45 76,16 0,60 0,64 0,70 0,95 1,00
Nemetschek 645290 68,94 7,96 80,24 -38,9 % -1,0% 116,15 52,80 0,56 0,60 0,68 0,79 0,86
ProSiebenSat.1 Media PSM777 8,47 1,97 11,58 -39,5 % +1,7% 17,03 7,77 4,14 4,05 4,49 4,50 4,56
Rational 701080 624,00 7,09 682,58 -30,4 % +6,3 % 975,95 498,60 0,84 0,65 0,78 0,90 1,01
Rheinmetall 703000 176,25 7,68 150,00 +1122% +6,9 % 227,90 76,28 6,26 5,88 5,66 6,64 7,94
RTL Group 861149 39,32 6,08 44,95 -13,0 % +3,1% 52,51 35,58 6,65 6,02 6,64 7,35 7,61
Scout24 A12DM8 57,26 4,59 56,32 -6,8 % +1,3% 73,08 46,90 0,35 0,35 0,39 0,44 0,49
Siemens Energy ENERGY 16,47 11,97 19,26 -26,8 % +41% 25,60 13,36 28,80 27,46 28,48 28,40 29,65
Siltronic WAF300 77,95 2,34 101,60 -44,9 % +3,6 % 142,80 63,85 1,27 1,21 1,41 1,71 1,80
Sixt 723132 112,80 4,58 133,22 275%  -10,0% 170,30 95,20 3,31 1,53 2,28 2,77 3,08
Software AG A2GS40 27,94 2,07 31,80 -20,4 % +4,1 % 44,00 24,00 0,89 0,83 0,83 0,93 1,01
Stroer 749399 45,94 2,60 58,90 -337% +10,9% 76,05 39,10 1,59 1,44 1,63 1,80 1,93
TAG Immobilien 830350 10,67 1,87 18,48 -54,6 % +1,0 % 27,88 8,70 0,50 0,69 0,62 0,37 0,39
Talanx TLX100 35,66 9,03 39,37 -16,2 % -2,6 % 44,42 33,44 38,52 39,83 4412 50,09 53,14
Teamviewer A2YN9O 10,73 2,00 12,26 -9,3% -0,1% 30,41 8,86 0,39 0,46 0,50 0,57 0,64
Telefonica Deutschland A1J5RX 2,68 7,96 2,63 +9,6 % +2,3% 3,03 2,22 7,40 7,53 7,77 8,02 8,19
Thyssenkrupp 750000 6,09 3,79 8,13 =371 % +3,8 % 11,36 4,82 34,04 28,90 34,02 39,51 35,62
Uniper UNSEO1 7,75 2,84 26,98 -81,5% +5,9 % 42,45 5,64 65,80 50,97 163,98 140,71 150,64
United Internet 508903 24,87 4,82 31,02 -28,8 % +0,6 % 37,67 24,35 519 5,37 5,65 5,84 6,05
Vantage Towers A3H3LL 28,36 14,34 29,87 -11,9% +0,2 % 33,59 25,06 — 0,95 0,55 1,02 1,08
Varta AOTGJ5 79,10 3,20 92,78 -30,9 % +1,1% 137,50 67,88 0,36 0,87 0,90 0,94 1,02
Wacker Chemie WCH888 154,75 8,07 148,36 +17,6 % +2,8 % 187,10 117,80 4,93 4,69 6,21 7,90 7,21
SDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
1&1 554550 17,50 3,09 21,37 27,1 % +1,8 % 27,86 15,94 3,67 3,79 3,91 3,98 4,08
Aareal Bank 540811 32,92 1,97 29,38 +145% +3,7 % 33,16 19,62 0,88 0,79 1,06 0,92 0,96
About You A3CNK4 8,09 1,51 13,38 -60,5 % -0,4 % 25,40 W75 = 0,74 117 1,73 2,22
Adesso A0Z23Q 141,00 0,92 179,84 -32,5% -6,0 % 228,50 135,60 0,45 0,52 0,68 0,78 0,90
Adler Group A14U78 3,69 0,43 8,68 -66,1% +27,5% 22,66 2,82 0,16 0,87 1,33 — —
Adtran A3C7M6 24,38 1,89 — — — 25,00 18,30 0,53 0,51 0,48 0,66 0,76
Amadeus Fire 509310 113,00 0,65 146,41 -37,9 % +3,1% 206,50 107,40 0,23 0,28 0,37 0,41 0,43
Atoss Software 510440 153,80 1,22 166,27 -291 % -0,5% 226,00 118,40 0,07 0,09 0,10 0,11 0,13
Auto1 Group A2LQ88 11,21 2,41 13,94 -42,3 % +2,4 % 39,39 6,60 3,48 2,83 477 6,35 7,63
Basler 510200 28,00 0,88 38,05 -471 % -1,4% 58,13 24,77 0,16 0,17 0,21 0,26 0,31
BayWa 519406 46,50 1,69 41,04 +20,6 % +4,5 % 48,70 32,35 17,06 17,16 19,84 21,86 22,00
Bilfinger 590900 28,76 1,18 28,82 +9,8 % -3.9% 35,03 24,38 4,33 3,46 3,74 4,02 4,16
Ceconomy 725750 1,74 0,85 3,25 -54,0 % -4,4 % 4,34 1,71 21,46 20,83 21,36 21,40 21,66
CEWE 540390 88,30 0,66 99,81 -312% +7,4 % 132,40 75,00 0,71 0,73 0,69 0,71 0,74
Compugroup A28890 43,48 2,34 53,88 -38,9 % +4,5 % 82,80 36,30 0,75 0,84 1,03 1,10 1,16
Dermapharm A2GS5D 53,80 2,90 62,82 -39,8 % -12% 91,95 42,78 0,70 0,79 0,94 1,06 1,03
Deutsche Euroshop 748020 25,94 1,60 17,95 +772% +11,8% 26,62 13,26 0,23 0,23 0,22 0,22 0,22
Deutsche Pfandbriefbank 801900 9,49 1,28 10,38 -10,2 % +1,7% 12,44 79 0,51 0,53 1,47 0,55 0,55
Deutz 630500 4,36 0,53 513 -33,6 % +2,4 % 8,45 3,53 1,84 1,30 1,62 1,76 1,83
DIC Asset A1X3XX 11,60 0,96 13,60 -245% +7,0 % 16,19 9,69 0,19 0,20 0,24 0,18 0,32
Dragerwerk Vz. 555063 49,55 0,88 52,10 -10,3 % -0,3% 75,20 45,45 2,78 3,41 &9 3,05 3,22
DWS Group DWS100 28,84 5,77 32,43 -18,7 % +2,6 % 41,88 23,62 2,50 2,20 2,86 2,62 2,62
Eckert & Ziegler 565970 46,24 0,98 63,22 -50,9 % +3,3% 141,40 29,44 0,18 0,18 0,18 0,21 0,22
Fielmann 577220 39,98 3,36 51,13 -32,4 % +0,9 % 66,00 37,16 1,52 1,43 1,68 1,80 1,90
flatexDEGIRO FTG111 11,38 1,25 15,84 -43,8 % +9,6 % 23,05 8,49 0,13 0,26 0,42 0,41 0,47
GFT Technologies 580060 40,55 1,07 41,02 -121% -6,4 % 49,00 26,15 0,43 0,44 0,57 0,72 0,83
Grenke A161N3 24,38 1,13 27,36 -20,5 % -3,6 % 38,66 20,98 0,59 0,56 0,61 0,48 0,52
Hamborner REIT A3H233 8,68 0,71 9,27 -13,4 % +0,2 % 10,31 8,11 0,10 0,09 0,10 0,10 0,10
Heidelberger Druck 731400 1,64 0,50 2,21 -381% +17,1% 3,14 1,35 2,49 2,35 1,91 2,18 2,31
Hella A135X2 70,25 7,81 62,73 +13,3% +2,2 % 71,40 51,82 6,99 5,83 6,38 6,25 7,15
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Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang MDAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,57 2,82 2,67 3,54 4,62 1,0 17 13 0,8 30.11. 2,1 % = 3227 v Gerresheimer
1,27 1,27 1,1 117 1,22 51 12 ik — 31.12. 6,0 % — 40@41) Grand City Properties
2,97 -3,18 1,99 2,78 3,30 1,1 21 17 = 31.12. 2,2% = 32 v Hugo Boss
1,73 1,47 2,60 1,96 2,29 0,6 14 12 1,6 31.12. 1,9% — 1010 v Jungheinrich Vz.
0,14 -8,96 11,35 8,53 6,69 09 3 3 = 31.12. 0,9 % = 26(38) K+S
3,83 1,81 4,34 2,88 4,09 0,5 16 1 6,6 31.12. 2,0% — 42 (47) Kion Group
3,65 3,07 3,85 3,48 3,79 1,2 16 14 14,9 31.12. 3,4 % = 45 (31) Knorr-Bremse
2,89 10,30 2,52 3,36 6,91 0,4 " 5 0,2 31.12. 3,0% — 24 (24) Lanxess
5,27 5,44 5,84 6,59 6,74 6,5 13 13 2,0 31.12. 4,6 % = 33(30) v LEG Immobilien
1,10 0,84 1,17 1,34 1,50 9,3 51 46 57 31.12. 0,6 % — 20(14) v Nemetschek
1,83 1,18 1,99 1,45 1,51 0,4 6 6 = 31.12. 8,7 % = 44(42) v ProSiebenSat.1 Media
15,09 7,04 10,88 12,77 15,77 7,0 49 40 358 31.12. 1,6 % — 1322 4 Rational
7,77 -0,62 9,04 11,14 14,84 1,0 16 12 = 31.12. 1,4 % = 1825 4 Rheinmetall
49 3,20 8,41 4,32 4,70 0,8 9 8 — 31.12. 7,6 % — 3534 v RTL Group
0,59 1,00 1,03 1,69 2,00 9,4 34 29 0,8 31.12. 1,4 % = 6 (6) Scout24
0,01 -2,21 -0,63 -0,34 0,49 0,4 — 34 — 30.09. 0,6 % — 2732 Siemens Energy
7,52 5,36 8,44 10,83 10,94 13 7 7 0,7 31.12. 2,6 % = 36 (36) Siltronic
4,97 -2,85 10,31 741 6,81 15 15 17 — 31.12. 1,0% — 30@ v Sixt
2,09 1,29 1,13 1,18 1,54 2,1 24 18 = 31.12. 2,7 % = 29(33) Software AG
1,96 0,63 2,16 2,53 3,10 14 18 15 1.2 31.12. 4,4 % — 39(44) Stroer
1,10 1,18 1,18 1,15 1,07 48 9 10 = 31.12. 9,2 % = 49 (49) TAG Immobilien
3,65 2,66 4,00 4,68 5,49 0,2 8 6 0,6 31.12. 45% — 25(17) v Talanx
0,52 0,52 0,25 0,45 0,62 31 24 17 3,8 31.12. 0,0 % = 31(26) v Teamviewer
-0,07 0,11 0,07 0,03 0,05 1,0 86 49 — 31.12. 6,7 % — 16 (16) Telefonica Deutschland
-1,85 -8,91 -0,17 2,07 1,03 0,1 8 6 = 30.09. 0,0 % = 43 (43) Thyssenkrupp
1,67 1,08 -11,39 -1,15 1,97 — — 4 — 31.12. 0,0 % — 50 (50) Uniper
2,13 1,55 2,23 2,14 2,15 0,8 12 12 54,0 31.12. 2,0% = 4139 v United Internet
— — 0,51 0,71 0,79 13,2 40 36 — 31.03. 2,0% — 23(19) v Vantage Towers
1,28 2,36 3,12 2,45 3,03 31 32 26 11 31.12. 31 % = 28 (28) Varta
-12,94 3,81 16,24 22,78 13,01 11 7 12 — 31.12. 52 % — 9(11) 4 Wacker Chemie
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SDAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,12 1,25 2,10 1,89 1,77 0,8 9 10 = 31.12. 0,3 % = 50 (45 v 1&1
2,42 -1,50 0,89 2,05 2,59 2,1 16 13 — 31.12. 3,8% — 909 Aareal Bank
= = = -0,77 -0,75 0,7 = = = 28.02. 0,0 % = 64(60) v About You
2,82 3,39 7,65 5,96 7,20 1,0 24 20 0,7 31.12. 0,4 % — 60 (46) v Adesso
1,43 1,34 1,17 = = = = = = 31.12. 0,0 % = 69 (69) Adler Group
-1,15 0,06 -0,15 — — 2,5 — — — 31.12. 0,0 % 01.09.22 - Adtran
4,62 3,29 6,09 6,77 7,30 15 17 15 13 31.12. 1,4 % = 54(57) A Amadeus Fire
1,70 2,23 2,43 2,41 3,02 9,5 64 51 33 31.12. 1,1% — 20(16) v Atoss Software
= -0,84 -1,81 -1,11 -0,75 0,3 = = = 31.12. 0,0 % = 14 (14) Auto1 Group
1,29 1,51 0,69 0,85 0,97 2,8 33 29 — 31.12. 21 % — 59(56) v Basler
1,04 0,68 2,00 2,59 2,01 0,1 18 23 1,3 31.12. 22 % = 1012 BayWa
0,01 2,64 3,02 2,01 2,62 0,3 14 ik 0,0 31.12. 9,3% — 27(18) v Bilfinger
0,34 -0,66 0,62 0,31 0,40 0,0 6 4 = 30.09. 0,0 % = 68 (68) Ceconomy
4,54 7,20 6,77 6,71 7,08 0,9 13 12 1,1 31.12. 2,7% — 23(38) CEWE
1,35 1,42 1,30 1,65 2,09 2,0 26 21 18 31.12. 1,1 % = 48 (49) Compugroup
1,43 1,59 3,89 3,87 3,36 2,8 14 16 0,7 31.12. 1,6 % — 32(25 v Dermapharm
2,42 2,00 1,98 2,04 2,15 74 13 12 = 31.12. 3,9 % 02.09.22 34 Deutsche Euroshop
1,20 0,74 1,70 1,18 1,26 2,3 8 8 6,5 31.12. 8,4 % — 38(35) v Deutsche Pfandbriefbank
0,43 -0,89 0,32 0,36 0,69 0,3 12 6 = 31.12. 1,6 % = 28(30) & Deutz
1,32 1,22 1,32 1,59 1,79 3,0 7 6 0,8 31.12. 71 % — 45(50) DIC Asset
1,40 18)38 8,22 0,08 3,88 0,3 601 13 0,4 31.12. 0,4 % = 24(23) v Dragerwerk Vz.
2,56 2,78 3,90 3,47 3,55 2,2 8 8 1,0 31.12. 6,3 % — 3534 v DWS Group
1,07 11 1,67 1,38 1,46 4,4 34 32 4,0 31.12. 1,0 % = 41 (41) Eckert & Ziegler
2,05 1,36 1,63 1,60 1,77 18 25 23 — 31.12. 31% — 56 (65) v Fielmann
0,19 0,52 0,47 0,82 1,09 2,7 14 10 0,2 31.12. 0,0 % = 58 (63) A flatexDEGIRO
0,52 0,38 1,14 1,56 1,88 1,3 26 22 0,6 31.12. 0,5 % — 22(10) v GFT Technologies
3,06 1,32 1,94 1,59 2,06 2,2 15 12 = 31.12. 1,4 % = 3724 v Grenke
0,68 0,69 0,67 0,45 0,49 71 20 18 — 31.12. 5,4 % — 30(26) v Hamborner REIT
0,07 -1,13 -0,14 0,11 0,22 0,2 15 8 = 31.03. 0,0 % = 55(67) A Heidelberger Druck
5,67 -3,88 3,22 1,47 2,86 1,1 48 25 — 31.05. 0,9 % — 8(7) v Hella
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SDAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Hensoldt HAGO000 24,35 2,56 19,65 +94,5 % +7,3% 30,25 11,56 1,11 1,19 1,47 1,73 2,00
Hochtief 607000 54,96 4,21 61,16 -22,6 % +2,7% 73,90 4518 25,85 22,95 21,38 23,15 23,88
Hornbach Holding 608340 78,50 1,26 110,45 -40,8 % +5,0 % 140,10 72,75 4,36 4,73 5,46 5,87 6,13
Hypoport 549336 251,40 1,63 344,96 -50,8 % +7,5% 612,00 172,80 0,34 0,39 0,45 0,52 0,59
Indus Holding 620010 23,20 0,62 28,83 -29,2 % -1,9% 36,00 20,90 1,74 1,56 1,74 1,82 1,89
Instone Real Estate A2NBX8 11,00 0,52 15,08 -33,9 % +4,0 % 28,20 7,90 0,51 0,46 0,74 0,76 0,93
Jenoptik A2NB60 23,68 1,36 28,65 -36,2 % +8,8 % 37,80 20,00 0,86 0,77 0,75 0,93 1,01
JOST Werke JST400 44,05 0,66 42,07 -11,0% -0,1 % 56,30 34,00 0,74 0,79 1,05 1,13 1,16
Kldckner & Co KC0100 9,47 0,94 10,44 11,7 % +5,6 % 13,50 71 6,31 513 7,44 8,82 7,83
Kontron AOX9EJ 16,36 1,04 15,83 +11,6 % +6,0 % 23,94 11,22 1,12 1,25 1,34 1,51 1,66
Krones 633500 87,55 2,77 83,86 -8,7 % +1,7% 99,60 67,50 3,96 3,32 3,63 3,94 417
KWS Saat 707400 61,00 2,01 65,76 -16,4 % +2,3% 76,90 53,50 1,1 1,28 1,31 1,46 1,59
Medios ATMMCC 27,15 0,65 30,40 -30,1 % -2,7% 41,60 23,30 0,52 0,63 1,36 1,62 1,81
Metro BFB0O1 8,52 3,09 8,80 -7,6 % +7,0 % 11,85 6,63 27,08 25,63 2477 28,31 28,36
Morphosys 663200 23,66 0,81 25,63 -291 % +2,9 % 51,60 16,45 0,07 0,03 0,18 0,24 0,40
Nagarro A3H220 123,60 1,70 141,78 -38,8 % +6,7 % 212,00 93,70 0,40 0,43 0,55 0,81 0,98
New Work NWRKO1 135,80 0,76 166,87 -35,9 % +2,4 % 269,98 121,00 0,27 0,28 0,29 0,32 0,35
NORMA Group ATH8BV 18,28 0,58 27,68 -46,0 % +0,1 % 45,14 16,51 1,10 0,95 1,09 1,19 1,26
Patrizia Immobilien PAT1AG 13,52 1,25 16,51 -340% +16,6 % 24,20 10,20 0,40 0,32 0,34 0,36 0,38
Pfeiffer Vacuum 691660 144,40 1,42 174,58 -33,1 % +4,8 % 226,00 134,60 0,63 0,62 0,77 0,83 0,86
PNE A0JBPG 16,84 1,29 10,79 +99,9 % +6,2 % 16,84 6,77 0,13 0,11 0,12 0,11 0,17
PVATePla 746100 21,62 0,47 28,24 -48,4 % +6,7 % 50,60 16,23 0,13 0,14 0,16 0,18 0,22
SAF-Holland SAFHOO 8,63 0,39 9,34 -29,8 % +6,9 % 13,80 6,02 1,28 0,96 1,25 1,30 ;35
Salzgitter 620200 25,90 1,56 32,63 -17,6 % +5,7 % 48,76 20,94 8,55 7,09 9,77 12,28 10,21
Schaeffler SHA015 5,88 3,92 6,22 -19,3 % +5,6 % 8,29 4,58 14,43 12,60 13,85 14,91 15,94
Secunet Security 727650 251,00 1,63 356,67 -389% -134% 604,25 245,50 0,23 0,29 0,34 0,36 0,46
Shop Apotheke Europe A2AR94 79,78 1,45 100,19 -29,6 % -2,4 % 165,70 65,28 0,70 0,97 1,06 1,24 1,59
SMA Solar Technology A0DJ6J 57,75 2,00 40,62 +54,5 % +9,3 % 61,00 25,10 0,92 1,03 0,98 0,97 1,15
Stabilus A11305 54,20 1,34 54,58 -16,0 % +1,1% 70,15 40,00 0,95 0,82 0,94 1,03 1,10
StoVz. 727413 168,20 1,15 186,68 21,4 % +4,0 % 251,77 129,20 1,40 1,43 1,59 1,74 1,78
Stratec STRA55 90,60 1,10 110,11 -34,3 % +2,7 % 147,40 80,70 0,22 0,25 0,29 0,29 0,32
Siidzucker 729700 14,51 2,96 12,92 +9,5 % +8,3 % 15,72 9,75 6,75 6,67 6,68 7,60 9,06
SUSE SUSE5A 20,90 3,54 28,44 -480% +133% 43,60 16,66 = 0,40 0,47 0,64 0,74
Synlab A2TSL7 16,48 3,66 18,64 -0,30  -11,3% 25,00 13,656 1,91 2,62 3,76 3,23 2,96
Takkt 744600 11,66 0,77 14,61 -21,5% -0,2 % 16,22 11,14 1,21 1,07 1,18 1,27 1,37
Traton TRATON 15,59 7,80 18,27 -29,6 % +3,0 % 26,30 13,21 26,90 22,58 30,62 36,51 38,59
Verbio A0JLOW 66,15 4,19 60,33 +9,7 % +2,3 % 88,10 39,10 0,78 0,87 1,03 1,76 1,41
Vitesco Technologies VTSCO1 54,80 2,19 42,76 +26,9 % +1,6 % 66,88 25,65 9,09 8,03 8,35 8,73 9,07
Wacker Neuson WACKO1 18,46 1,29 21,60 -26,9 % -0,8 % 30,90 16,15 1,90 1,62 1,87 2,00 2,12
Zeal Network ZEAL24 34,95 0,78 35,73 -9,5% +9,2 % 43,24 30,20 0,11 0,09 0,08 0,10 0,12
Small caps WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €

Unternehmen in€ in Mio. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
2G Energy AOHLSN 27,55 494,2 26,36 +6,8% +10,0 % 33,25 20,35 236,4 246,7 266,3 297,8 334,5
All for One Group 511000 48,20 240,1 62,58 -33,1 % +0,0 % 75,20 46,90 359,2 355,4 3729 454,0 494,5
Aligeier A2GS63 31,80 3634 39,30 -43,0 % -1,4 % 59,80 22,10 7842 578,5 403,6 496,0 560,0
Aumann A2DAMO 15,40 2349 14,56 +126% +10,0 % 18,46 11,80 259,6 172,8 161,1 2113 264,3
Aurelius AOQJK2A 24,00 7145 25,65 -11,2% +54 % 30,90 19,15 3.192,2 3.150,5 2.560,8 2.682,7 2.743,7
Bauer 516810 8,70 227,0 9,46 -121% -0,9 % 12,60 8,04 1.470,9 1.343,2 1.4331 1.500,3 1.562,5
Bertrandt 523280 38,15 387,0 46,91 -33,1% -2,2% 63,70 33,70 1.058,1 915,2 845,6 987,6 1.063,2
bet-at-home AODNAY 8,49 59,6 13,73 -34,6 % -51% 29,05 8,36 17,5 100,6 47,6 55,4 52,4
Bike24 A3CQ7F 3,20 1411 9,65 -79,4 % +6,3 % 27,16 2,67 1371 199,2 250,2 253,0 270,7
Borussia Dortmund 549309 4,29 473,2 4,03 -1,2% +6,9 % 6,73 3,16 370,3 370,2 334,2 344,0 400,7
BRAIN 520394 7,20 157,3 8,71 -22,6 % +4,7 % 11,00 6,76 40,0 39,1 39,2 50,3 59,1
Cenit 540710 16,60 138,9 14,34 +19,9 % +0,9 % 17,00 10,10 1717 1421 146,1 172,0 188,0
Cherry A3CRRN 8,25 200,5 15,93 -669% +10,3% 39,14 6,70 = 130,2 168,5 157,4 180,8
Cliq Digital AOHHJR 31,30 203,6 24,71 +26,7 % -0,3 % 33,60 17,78 63,1 107,0 150,0 252,1 302,9
Compleo Charging Solutions  A2QDNX 21,05 106,7 36,83 -63,8 % +1,9% 108,05 15,74 15,2 33,1 57,5 119,8 165,8
Corestate Capital A141J3 1,35 46,2 7,23 -88,0 % -0,9 % 13,38 1,02 292,4 210,1 2211 185,0 205,0
CropEnergies AOLAUP 15,96 1.392,5 12,35 +302% +10,1% 15,98 9,76 778,6 899,2 833,1 1.075,3 1.482,5
Datagroup A0JC8S 70,90 591,9 79,93 -26,9 % -1,3% 97,90 64,00 306,8 358,2 4447 4974 527,2
Delticom 514680 2,46 36,5 4,53 -61,6% +150% 9,48 1,99 625,8 541,3 585,4 485,0 507,5
Deutsche Beteiligungs AG ATTNUT 28,30 532,2 32,24 -29,0 % -0,9 % 40,65 23,80 83,3 17,3 2249 14,1 112,6
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Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SDAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
= -0,23 0,60 1,07 1,45 13 23 17 = 31.12. 1,0% = 16(21) 4 Hensoldt
-2,92 5,69 3,12 6,75 7,36 0,2 8 7 — 31.12. 3,5% — 2931 Hochtief
4,08 6,56 10,33 12,48 11,28 0,2 6 7 0,2 28.02. 31% = 65 (65) Hornbach Holding
3,90 4,33 4,79 6,73 8,16 2,8 37 31 15 31.12. 0,0 % — 47.(54) Hypoport
2,43 -1,10 1,78 2,15 2,92 0,3 1 8 — 31.12. 34 % = 53(42) v Indus Holding
1,78 0,81 1,77 1,05 1,06 0,6 " 10 — 31.12. 2,4 % — 61 (61) Instone Real Estate
1,18 0,73 1,58 1,34 1,54 1,3 18 15 2,2 31.12. 1,1% = 43(53) Jenoptik
2,25 1,29 2,94 3,94 4,25 0,6 1 10 0,6 31.12. 2,4 % — 706) v JOST Werke
-0,56 -1,16 6,21 3,34 0,94 0,1 3 10 = 31.12. 10,6 % = 42 (44) Kléckner & Co
0,75 0,86 0,75 1,01 1,15 0,6 16 14 1,3 31.12. 21% — 13(19 Kontron
0,30 -2,52 4,47 5,03 6,42 0,7 17 14 — 31.12. 1,6 % = 10@) v Krones
3,15 2,89 3,35 3,07 3,82 1,3 20 16 3,2 30.06. 1,5% — 26(29) KWS Saat
0,67 0,39 0,37 0,93 1,28 0,4 29 21 1,2 31.12. 0,0 % = 33122 v Medios
1,14 -0,40 -0,15 -0,58 0,36 0,1 — 24 — 30.09. 41 % — 1828 & Metro
-3,26 3,01 -15,40 -9,53 -5,68 2,0 = = = 31.12. 0,0 % = 17 (17) Morphosys
— 1,60 2,18 3,36 4,78 17 37 26 — 31.12. 0,0 % — 3139 Nagarro
6,13 4,65 7,05 7,92 8,83 2,2 17 15 16 31.12. 1,9 % = 46 (43) v New Work
1,83 0,18 1,76 1,64 2,24 0,5 " 8 1,6 31.12. 43 % — 66 (64) v NORMA Group
0,58 0,42 0,54 0,56 0,76 &3 24 18 2,6 31.12. 22% = 3658 Patrizia Inmobilien
4,90 3,20 6,28 8,34 8,66 17 17 17 11 31.12. 2,8% — 49(52) A Pfeiffer Vacuum
0,01 0,02 0,33 -0,08 0,00 7.8 = = = 31.12. 0,2 % = 11 PNE
0,35 0,59 0,56 0,71 0,98 2,1 30 22 0,8 31.12. 0,0 % — 44 (47) PVATePla
0,23 0,30 0,81 0,99 1,26 0,3 9 7 0,1 31.12. 0,0 % = 12200 & SAF-Holland
-4,46 -5,13 10,74 16,46 5,70 0,2 2 5 — 31.12. 29 % — 62 (62) Salzgitter
0,64 -0,64 1,13 0,83 1,12 0,2 7 ) = 31.12. 6,4 % = 19@Q7) Schaeffler
3,44 5,43 6,66 6,41 8,22 3,6 39 31 13 31.12. 21 % — 67 (1) v Secunet Security
-2,78 1,17 -4,15 -2,88 -1,23 0,9 = = = 31.12. 0,0 % = 52(40) v Shop Apotheke Europe
-0,25 0,81 -0,66 -0,16 0,79 17 — 73 — 31.12. 0,5 % — 213 A SMA Solar Technology
3,26 1,27 2,97 3,41 3,97 1,2 16 14 2,7 30.09. 1,8 % = 15(13) v Stabilus
9,09 12,60 14,46 — — 0,6 — — — 31.12. 3,0% — 25(32) StoVz.
1,34 2,36 3,30 2,97 3,66 34 30 25 0,9 31.12. 1,1% = 51(48) v Stratec
-414 -0,60 -0,62 0,32 1,00 0,3 45 15 — 28.02. 1,7% — 6(15 Siidzucker
= = -2,75 0,42 0,79 48 50 27 = 31.10. 0,0 % = 57 (66) A SUSE
— — 2,73 1,47 1,05 1,2 " 16 — 31.12. 0,0 % — 3911 v Synlab
1,14 0,57 0,87 0,91 1,19 0,6 13 10 8,5 31.12. 9,4 % = 63(59) v Takkt
3,04 -0,20 0,91 2,64 3,43 0,2 6 5 — 31.12. 1,6 % — 34(36) & Traton
0,84 1,01 1,48 513 2,23 3,0 13 30 1,1 30.06. 0,3 % = 56) & Verbio
— — -3,05 0,81 5,67 0,2 68 10 — 31.12. 0,0 % — 4Q2 v Vitesco Technologies
1,26 0,20 1,99 1,74 2,11 0,6 " 9 0,6 31.12. 3,5% = 4033 v Wacker Neuson
0,09 0,37 0,48 0,78 1,14 6,5 45 31 0,3 31.12. 6,0 % — 2137 a Zeal Network
Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Small caps
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,58 0,63 0,71 0,79 1,05 15 35 26 1,7 31.12. 1,6 % = 14(26) & 2G Energy
2,05 2,55 2,68 3,33 4,07 0,5 14 12 0,6 30.09. 3,0% — 69(68) v All for One Group
1,42 1,05 1,04 1,44 2,22 0,6 22 14 1.2 31.12. 1,6 % = 66 (61) v Aligeier
0,72 -1,20 -0,40 0,19 0,60 09 81 26 — 31.12. 0,0 % — 1328 & Aumann
-4,73 1,33 2,14 1,49 1,63 0,3 16 15 — 31.12. 52 % = 29(41) Aurelius
-2,17 -0,48 -0,02 0,25 0,84 0,1 35 10 — 31.12. 11% — 4032 v Bauer
3,86 0,37 0,68 2,54 4,28 0,4 15 9 34 30.09. 0,7 % = 5042 v Bertrandt
2,56 2,55 1,53 0,03 0,16 11 283 53 — 31.12. 0,0 % — 8882 v bet-at-home
= = 0,05 -0,07 0,01 0,5 = 320 = 31.12. 0,0 % = 89 (89) Bike24
0,19 -0,48 -0,77 0,00 0,00 1,2 — — — 30.06. 0,0 % — 6(11) & Borussia Dortmund
-0,58 -0,52 -0,25 -0,47 0,00 2,7 = = = 30.09. 0,0 % = 60 (66) A BRAIN
0,82 0,28 0,51 0,72 0,97 0,7 23 17 41 31.12. 45 % — 76) v Cenit
= = = 0,37 0,66 11 22 13 = 31.12. 0,0 % = 83(85 Cherry
0,36 1,16 2,74 3,88 4,78 0,7 8 7 0,1 31.12. 1,5 % — 3(1) v Cliq Digital
= -0,76 -5,69 -6,54 -4.17 0,6 — — — 31.12. 0,0 % — 81(@80) v Compleo Charging Solutions
511 -3,04 -6,29 — — 0,2 — — — 31.12. 0,0 % — 90 (90) Corestate Capital
0,24 0,85 0,97 1,02 1,52 09 16 11 0,2 28.02. 2,3% = 14 CropEnergies
1,74 0,03 2,52 3,10 3,65 11 23 19 1,0 30.09. 1,4 % — 44 37) v Datagroup
-3,27 0,55 0,54 0,18 0,40 0,1 14 6 = 31.12. 0,0 % = 82(@87) Delticom
3,05 -1,04 10,76 -3,46 3,83 47 — 7 — 30.09. 57 % — 3424 v Deutsche Beteiligungs AG

34/2022 DER AKTIONAR 101



STATISTIK

Small caps WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €

Unternehmen in€ in Mio. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Deutsche Konsum REIT A14KRD 9,60 337,5 12,69 -31,4 % -5,0% 15,35 9,58 49,0 66,7 80,7 79,6 79,3
DFV Dt. Familienversicherung A2NBVD 11,40 166,3 11,44 +8,8 % +8,6 % 14,76 9,90 58,4 1147 99,2 131,0 144,0
Dr. Honle 515710 24,70 149,8 30,66 -36,9 % -2,8% 52,80 17,86 107,7 93,9 115,2 129,5 137,56
EDAG A143NB 11,50 287,5 11,58 -3,0 % +0,9 % 12,60 10,10 782,8 650,3 687,6 7418 783,2
Einhell Germany Vz. 565493 144,40 545,0 182,33 -347% +10,6 % 227,00 124,00 605,7 725,0 927,4 1.049,5 1.116,5
Elmos Semiconductor 567710 48,00 849,6 48,64 -17,9% +3,4 % 60,90 34,65 273,4 232,6 322,1 428,0 467,3
ElringKlinger 785602 8,31 526,5 9,28 -25.2 % +4,2 % 14,61 6,85 1.727,0 1.480,4 1.624,4 1.727,8 1.818,3
Energiekontor 531350 98,80 1.381,9 79,04 +39,2 % -0,4 % 102,20 52,10 63,7 146,6 156,5 209,5 287,3
Ernst Russ A16107 5¥5 186,5 5,50 -87% +20,3% 7,80 3,30 66,3 65,9 102,6 163,0 158,0
Exasol AOLR9G 4,41 107,7 5,76 -42,4 % +2,9% 18,73 3,55 21,6 26,7 27,5 34,7 47,3
Fabasoft 922985 22,10 2431 27,04 -37,5% +0,0 % 44,65 18,02 40,3 51,1 55,1 58,3 63,0
Fashionette A2QEFA 5,29 32,8 11,95 -76,0% +10,2% 31,50 3,65 73,2 94,8 133,8 163,0 169,0
Friedrich Vorwerk A255F1 27,10 542,0 30,46 -51% -9,5 % 47,30 23,00 179,3 2918 278,5 328,0 365,3
Gesco A1K020 26,20 284,0 24,43 +2,7% +2,7% 28,90 19,40 574,5 569,1 488,1 574,3 602,7
GK Software 757142 141,40 3193 136,88 -11,6 % +2,2 % 172,00 105,00 1154 119,0 130,8 146,0 162,0
Global Fashion Group A2PLUG 1,62 357,8 3,01 -63,5 % +7,8 % 12,00 1,26 1.346,0 1.359,7 1.559,5 1.645,6 1.856,0
Grammer 589540 10,65 162,3 16,00 -40,7 % +0,5 % 25,10 9,52 2.038,5 1.710,7 1.908,0 1.958,5 2.058,0
H&R A2E4ATT 6,92 257,6 6,54 -1,4 % -49 % 10,35 5,30 1.075,3 882,0 1.188,4 1.425,0 1.403,3
Hamburger Hafen A0S848 13,54 1.018,5 16,96 -341 % -1,0% 21,72 13,00 1.382,6 1.299,8 1.465,4 1.373,0 1.375,0
Hawesko Holding 604270 40,10 360,2 49,60 -23,4 % -3,6 % 63,61 38,00 556,0 620,0 680,5 670,7 697,3
Heidelberg Pharma A11QW 5,52 188,7 5,04 +16,1 % +2,2% 6,92 341 73 8,5 17 316 14,3
Helma Eigenheimbau AOEQ57 38,50 154,0 54,13 -40,8 % -4,9 % 69,80 35,50 263,2 274,0 3315 366,0 394,8
Home24 A14KEB 3,64 1111 7,22 -68,6% +13,5% 18,53 2,60 371,6 4919 615,5 619,0 643,5
IBU-tec AOXYHT 25,20 119,7 34,79 -44,0 % -7,4% 56,40 21,40 48,5 33,0 441 — —
Init 575980 23,50 2359 29,91 -29,4 % -1,3% 47,50 20,35 156,5 180,7 176,7 193,0 216,0
IVU Traffic 744850 16,06 284,6 18,11 -23,9 % -0,4 % 21,30 13,64 88,8 92,0 102,9 113,0 123,0
Katek A2TSQH 18,10 239,7 21,46 -30,3 % -4,0 % 32,25 13,05 261,0 414,2 540,1 608,5 671,5
Koenig & Bauer 719350 13,98 231,0 21,84 -55,3 % +8,7 % 32,65 12,72 1.218,6 1.028,6 1.115,8 1.157,8 1.215,0
KPS A1A6V4 410 153,4 431 -12,8 % +1,2% 5,22 3,81 180,7 166,4 158,0 174,0 180,0
KSBVz. 629203 342,00 645,1 361,23 -6,3 % -2,0% 406,76 305,00 2.383,2 2.207,9 2.343,6 2.450,0 2.573,0
Leifheit 646450 16,82 168,2 25,54 -54,3 % +0,5 % 41,05 16,74 234,0 271,6 288,3 263,0 2705
Leoni 540888 8,21 268,0 9,19 -17,2% +6,5 % 18,50 6,66 4.845,7 41335 5118,9 4.795,8 4.808,4
Lloyd Fonds A12UP2 6,74 89,4 10,39 -55,5 % -4,5 % 16,99 6,34 15,4 27,7 26,7 334 44,9
LPKF Laser & Electronics 645000 9,69 237,4 13,92 -50,4 % +5,0 % 22,28 7,99 140,0 96,2 93,6 1257 179,0
Manz A0JQ5U 34,25 292,3 42,46 -31,5% +6,4 % 59,20 31,05 264,4 236,8 2271 339,0 416,0
Masterflex 549293 714 69,6 6,67 +10,5% +9,8 % 7,70 5,42 80,0 719 79,1 85,7 92,6
MAX Automation A2DAS58 4,22 174,0 4,21 -41 % +3,2 % 4,82 3,58 399,3 307,0 349,1 398,0 407,5
MBB AQETBQ 103,00 611,9 119,92 -24.5% -1,0% 143,40 97,65 592,1 689,8 680,3 764,5 847,5
Mensch und Maschine 658080 52,60 877,5 55,68 -20,9 % +1,9% 69,20 44,80 2459 2439 266,2 294,0 323,5
Mister Spex A3CSAE 4,55 158,2 8,62 -59,6 % -0,5 % 25,90 4,40 139,3 164,2 194,2 234,0 288,3
MLP 656990 5,88 642,9 7,06 -31,4% -0,3 % 8,90 511 709,3 768,6 935,2 938,5 992,0
Nabaltec AOKPPR 26,70 235,0 31,40 -24,8 % +4,3 % 39,60 22,80 179,0 158,0 187,0 218,0 226,0
Nexus 522090 52,20 825,5 57,86 271 % -1,5% 80,70 42,05 147,6 162,9 188,2 217,0 243,0
Nordex A0D655 10,78 2.284,8 12,16 -16,9 % +8,4 % 17,47 6,97 3.284,6 4.650,7 5.444.0 5.430,0 5.647,8
Nynomic AOMSN1 30,50 173,6 36,12 -27,4 % -1,8% 56,40 25,80 64,9 76,7 105,1 = =
OHB 593612 33,50 5856,2 34,98 -6,9 % -2,8% 40,95 30,20 1.004,6 880,3 905,0 11783 1.293,6
Paion A0B65S 1,03 735 1,18 -14,2 % +7,3% 2,00 0,67 8,0 19,7 71 32,6 62,4
Pferdewetten.de A2YN7T7 15,10 72,2 14,79 -6,7 % +52 % 19,28 11,00 14,4 14,2 12,7 219 431
PSI AOZ1JH 25155 401,1 36,78 -44.8 % +0,2 % 49,30 23,30 2252 2178 2484 263,0 285,5
q.beyond 513700 1,06 1321 1,52 -46,0 % -3,6 % 2,06 0,97 238,0 1434 155,2 183,0 209,0
R. Stahl A1PHBB 14,20 914 15,99 -17,0% +3,6 % 23,60 12,60 2748 246,5 248,1 270,0 297,0
Serviceware A2G8X3 9,58 100,6 13,06 -45,3 % -6,5 % 20,10 8,74 66,6 72,4 81,3 89,5 99,9
SFC Energy 756857 20,60 357,7 24,47 -26,1 % +5,4 % 34,73 17,93 58,5 53,2 64,3 82,9 126,2
SGL Carbon 723530 7,66 937,1 6,52 -0,4 % +9,9 % 10,78 4,59 1.086,7 9194 1.007,0 1.094,0 1.127,7
SLM Solutions A11133 11,84 269,4 13,36 -30,3 % +0,0 % 23,80 8,87 49,0 61,8 75,1 100,8 129,3
SNP 720370 26,20 193,56 32,41 -33,2% -0,2% 56,05 23,10 145,2 143,0 167,0 184,5 206,5
Steico AOLR93 85,50 1.204,1 90,77 -23,9 % +6,6 % 128,40 62,40 281,0 309,0 388,2 480,8 520,6
Stemmer Imaging A2GIMZ 32,30 210,0 34,56 -24,0% -3,6 % 49,00 25,30 109,0 104,5 130,0 152,3 177
SUSS Microtec A1K023 15,66 299,3 17,23 -254 % +3,6 % 26,80 12,22 2138 252,1 2634 285,8 322,6
Technotrans AOXYGA 26,85 185,5 26,02 -9,0 % -0,4 % 31,90 20,85 207,9 190,5 21,1 2243 238,0
Tonies A3CM2W 4,68 537,5 711 -59,3 % +9,3 % 14,20 3,48 101,7 134,6 188,0 2533 349,7
USU Software AOBVU2 18,70 196,8 21,52 -22,7% +7,8 % 27,50 16,70 95,6 107,3 111,9 124,0 136,3
va-Q-tec 663668 14,70 197,2 19,18 -41,8% +6,5 % 32,00 11,58 64,7 72,1 104,1 116,7 131,7
Vectron Systems AOKEXC 3,66 29,4 5,47 -48,7 % +4,0 % 12,54 2,94 25,2 27,7 38,2 28,5 35,6
VIB Vermdgen A2YPDD 28,80 798,0 37,82 -36,6 % +0,9 % 54,40 23,20 91,0 94,2 104,5 108,3 114,0

102 DER AKTIONAR 34/2022



STATISTIK

Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Small caps
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,80 1,03 1,17 1,22 1,34 43 8 7 = 30.09. 42 % = 7162 v Deutsche Konsum REIT
-0,16 -0,53 -0,12 0,17 0,45 1,2 67 25 — 31.12. 0,0 % — 27 (47) DFV Dt. Familienversicherung
2,26 1,02 -0,80 0,89 1,26 11 28 20 = 30.09. 2,0% = 45(34) v Dr. Honle
0,28 -0,94 0,46 1,10 1,31 04 10 9 — 31.12. 0,0 % — 28(23) v EDAG
6,44 10,40 15,563 17,46 17,90 05 8 8 03 31.12. 1,5% = 62(72) A Einhell Germany Vz.
0,94 0,35 2,24 4,03 4,01 1,8 12 12 0,3 31.12. 1,1 % — 19(16) v Elmos Semiconductor
0,06 -0,64 0,88 0,09 0,98 0,3 94 8 = 31.12. 1,8 % = 2331) 4 ElringKlinger
0,02 1,43 2,54 3,07 3,52 48 32 28 0,1 31.12. 0,8 % — 4Q v Energiekontor
0,04 0,12 0,49 1,28 0,80 1,2 4 7 0,1 31.12. 0,0 % = 12(61) 4 Ernst Russ
-0,89 -1,04 -1,87 -0,51 -0,22 2,3 — — — 31.12. 0,0 % — 58 (64) Exasol
0,55 0,72 0,80 0,68 0,81 39 33 27 2,7 31.03. 3,8% = 41(38) v Fabasoft
0,28 0,62 -0,27 0,06 0,15 0,2 88 35 — 31.12. 0,0 % — 84(86) A Fashionette
= = 1,37 1,58 1,80 15 17 15 = 31.12. 0,0 % = 54(19) v Friedrich Vorwerk
2,46 1,18 2,48 2,62 2,77 0,5 10 9 31 31.12. 25% 29.08.22 15012 v Gesco
-1,60 2,71 5,98 5,90 7,37 2,0 24 19 — 31.12. 0,0 % = 110100 v GK Software
-1,04 -0,54 -0,60 -0,44 -0,38 0,2 — — — 31.12. 0,0% — 72(78) A Global Fashion Group
3,48 -5,10 0,08 0,31 2,01 0,1 34 ) = 31.12. 0,0 % = 80(79) v Grammer
-0,04 -0,11 1,35 0,71 0,48 0,2 10 14 — 31.12. 0,0 % — 52 v H&R
1,42 0,58 1,50 1,1 1,09 0,7 12 12 = 31.12. 4,6 % = 56 (65 v Hamburger Hafen
1,76 2,83 3,74 3,10 3,30 0,5 13 12 0,7 31.12. 4,0 % — 64 (57) v Hawesko Holding
-0,36 -0,61 -0,80 -0,80 -0,13 13,2 = = = 30.11. 0,0 % = 918 v Heidelberg Pharma
4,04 3,84 4,69 511 5,69 0,4 8 7 0,8 31.12. 4,8 % — 7465 v Helma Eigenheimbau
-2,53 -0,61 -1,05 -1,34 -0,99 0,2 = = = 31.12. 0,0 % = 86(88) A Home24
0,21 0,24 -0,05 — — — — — — 31.12. 0,0 % — 70(56) v IBU-tec
1,13 1,50 1,25 1,17 1,46 11 20 16 2,4 31.12. 2,3% = 59(54) v Init
0,60 0,57 0,53 0,65 0,67 2,3 25 24 8,6 31.12. 1,2% — 42(36) v IVU Traffic
= — 0,70 0,29 1,44 0,4 64 13 = 31.12. 0,0 % = 35(5 v Katek
2,31 3,15 0,83 0,67 1,09 0,2 21 13 — 31.12. 0,0 % — 76(81) Koenig & Bauer
0,33 0,22 0,23 0,24 0,28 09 17 15 = 30.09. 41 % = 33 (33) KPS
24,60 -5,50 53,47 48,28 56,72 0,3 7 6 — 31.12. 1,7% — 3721 v KSB Vz.
0,61 1,32 1,49 0,16 1,20 0,6 105 14 0,8 31.12. 6,2 % = 78(77) v Leifheit
-13,30 -10,10 -1,46 2,59 0,65 0,1 3 13 — 31.12. 0,0 % — 3145 Leoni
-0,01 -0,05 0,35 0,02 0,18 2,0 449 39 == 31.12. 0,0 % = 79(73) v Lloyd Fonds
0,54 0,22 0,00 0,20 0,81 1,3 49 12 1,1 31.12. 1,0% — 68 (71) LPKF Laser & Electronics
-1,43 0,44 -2,89 0,90 1,99 0,7 38 17 — 31.12. 0,0 % = 63 (70) A Manz
0,26 0,08 0,34 0,59 0,69 0,8 12 10 04 31.12. 1,7 % — 16Q27) & Masterflex
-1,18 -0,90 -0,05 0,19 0,32 0,4 23 13 = 31.12. 0,0 % = 20(18) v MAX Automation
4,44 2,14 -1,96 1,45 3,05 0,7 il 34 — 31.12. 0,9 % — 52(48) v MBB
0,99 1,12 1,26 1,50 1,76 2,7 35 30 19 31.12. 2,3% = 25 (25) Mensch und Maschine
— — -1,11 -0,66 -0,58 0,5 — — — 31.12. 0,0 % — 8784 v Mister Spex
0,34 0,40 0,57 0,49 0,55 0,6 12 11 09 31.12. 51% = 49 (46) v MLP
1,22 -1,46 1,85 1,71 1,90 1,0 16 14 — 31.12. 0,0 % — 46(52) A Nabaltec
0,69 0,95 1,09 1,35 1,71 34 39 31 1,2 31.12. 0,5 % = 322200 v Nexus
-0,73 -1,21 -1,57 -1,75 -0,40 04 — — — 31.12. 0,0 % — 39(63) Nordex
0,87 0,99 1,37 = = = = = = 31.12. 0,0 % = 4739 v Nynomic
1,47 1,20 1,58 2,05 2,60 0,5 16 13 0,8 31.12. 1,4 % — 3617) v 0OHB
-0,11 0,03 -0,31 -0,40 -0,05 12 = = = 31.12. 0,0 % = 26(44) Paion
0,77 0,34 -0,04 -0,14 — 1,7 — — — 31.12. 1,7% 23.08.22 10013 & Pferdewetten.de
0,91 0,66 1,01 1,20 1,40 1,4 21 18 16 31.12. 1,6 % = 77(76) v PSI
0,59 -0,16 0,08 -0,06 0,01 0,6 — 106 — 31.12. 2,8% — 75(69) v q.beyond
0,21 -0,54 -0,76 -0,42 1,06 0,3 = 13 = 31.12. 0,0 % = 38(43) R. Stahl
-0,11 -0,15 -0,20 -0,03 0,10 1,0 — 96 — 30.11. 0,0 % — 65(49) v Serviceware
-0,17 -0,39 -0,39 0,11 0,44 2,8 187 47 = 31.12. 0,0 % = 61(67) & SFC Energy
-0,74 -1,08 0,62 0,39 0,38 0,8 20 20 — 31.12. 0,0 % — 2() A SGL Carbon
-2,38 -1,53 -0,90 -0,66 -0,17 2,1 = = = 31.12. 0,0 % = 302 v SLM Solutions
0,35 0,61 0,14 0,87 1,68 09 30 16 0,3 31.12. 0,0 % — 53(60) v SNP
1,62 1,68 3,42 3,49 3,43 2,3 25 25 1.2 31.12. 0,4 % = 22(35 Steico
0,67 -0,51 1,61 1,85 2,14 1.2 17 15 — 31.12. 15% — 2109 v Stemmer Imaging
-0,85 0,65 0,84 0,83 1,41 09 19 11 = 31.12. 0,0 % = 24(29) SUSS Microtec
0,88 0,72 1,02 1,21 1,57 0,8 22 17 1,1 31.12. 1,3% — 7@ v Technotrans
-0,06 -0,16 -5,02 -0,30 -0,16 15 = = = 31.12. 0,0 % = 67 (74) A Tonies
0,50 0,52 0,64 0,79 0,95 14 24 20 1,1 31.12. 21 % — 43(59) USU Software
-0,20 -0,1 0,16 0,29 0,73 15 51 20 = 31.12. 0,0 % = 51(63) & va-Q-tec
-0,19 -0,31 0,30 -0,18 0,08 0,8 — 46 — 31.12. 0,0 % — 73(75) A Vectron Systems
1,77 1,83 2,11 2,29 2,31 7,0 13 12 18 31.12. 2,8% 27.09.22 57 (60) A VIB Vermdgen

34/2022 DER AKTIONAR 103



STATISTIK

Small caps WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mio. €
Unternehmen in€ in Mio. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Villeroy & Boch Vz. 765723 21,80 612,4 21,27 52% +118% 25,00 15,05 833,3 800,9 945,0 999,0 1.035,0
Viscom 784686 9,56 86,2 11,10 -32,4 % -2,0% 14,40 8,90 88,6 59,0 79,8 = =
Vossloh 766710 37,45 657,8 38,99 171 % +2,0 % 49,45 29,30 916,4 869,7 942,8 990,7 1.040,4
Washtec 750750 40,85 571,0 48,13 -24.5% +0,6 % 61,02 39,65 436,5 378,7 430,5 480,3 500,3
Westwing A2N4HO 7,40 154,7 14,69 -66,6 % +3,4 % 44,40 6,04 267,3 432,9 522,4 4342 484,6
ATX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Andritz 632305 50,25 5,23 43,15 +10,7 % +6,3 % 50,95 33,84 6,67 6,70 6,46 6,97 7,27
AT&S 922230 47,10 1,83 46,85 +9,0 % +5,0 % 57,37 29,48 1,03 1,00 1,19 1,59 2,20
BAWAG A2DYJIN 46,34 413 46,43 -8,5% +1,6 % 53,84 37,24 1,71 1,54 1,71 1,34 1,42
CA Immobilien 876520 32,00 341 29,90 +6,2 % +2,4 % 33,68 24,98 0,29 0,34 0,30 0,28 0,31
Do & Co 915210 81,40 0,79 80,43 +9,9 % -0,7 % 95,50 63,40 0,85 0,94 0,25 0,71 1,11
Erste Group Bank 909943 24,25 10,42 33,21 -41,4 % -1,9% 45,57 22,41 7,71 7,53 8,11 8,29 8,77
EVN 878279 22,95 413 23,74 -13,7 % +3,4 % 28,00 19,20 2,20 2,11 2,39 2,38 2,50
Immofinanz A2JNOW 15,50 2,15 20,55 -31,2% +3,0 % 23,26 14,19 0,45 0,30 0,53 0,40 0,44
Lenzing 852927 83,80 2,22 95,98 -31,3% +2,7 % 134,20 70,20 2,11 1,63 2,19 2,56 2,76
Mayr-Melnhof 890447 161,00 3,22 165,94 -8,8 % +55% 193,20 141,20 2,54 2,53 3,07 4,00 414
omv 874341 41,10 13,45 47,75 17,7 % +1,4 % 58,68 37,30 23,46 16,55 35,56 45,67 41,55
Osterreichische Post AOJMLS 29,00 1,96 33,00 -23,3 % +3,9 % 41,90 26,25 2,02 2,19 2,52 2,49 2,52
Raiffeisen Bank A0DISU 13,41 4,41 17,49 -48,2 % +4,7 % 28,73 9,86 6,14 5,95 6,43 6,33 6,14
S Immo 902388 22,85 1,68 22,21 +51% +0,4 % 23,45 18,90 0,21 0,18 0,20 0,23 0,25
Schoeller-Bleckmann 907391 51,20 0,82 45,86 +65,4 % -2,5% 66,90 28,15 0,45 0,29 0,29 0,44 0,52
Uniga Insurance 928900 712 2,20 7,43 -11,8% +2,6 % 8,48 6,05 5,61 5,75 6,62 — —
Verbund 877738 110,10 38,25 95,22 +11,3% +3,8 % 112,40 76,85 3,90 3,23 4,78 7,35 7,99
Vienna Insurance AOET17 23,50 3,01 23,87 -5,6 % +2,0 % 27,10 20,00 10,61 10,20 10,58 10,33 10,73
Voestalpine 897200 22,16 3,96 27,35 -30,8 % +2,9 % 39,96 18,75 13,56 12,72 10,90 14,92 15,85
Wienerberger 852894 24,78 2,85 27,57 -234%  +118% 35,10 18,98 3,47 3,35 3,97 4,73 4,59
SMI WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. CHF
Unternehmen in CHF in Mrd. CHF in CHF 01.01.22 Vorwoche Hoch in CHF Tief in CHF 2019 2020 2021 2022e 2023e
ABB 919730 29,00 56,98 30,51 -16,9 % +1,0% 35,79 24,85 27,80 24,53 26,46 28,64 30,05
Alcon A2PDXE 65,52 32,11 72,05 -18,9 % -3,3% 81,40 62,00 7,46 6,41 7,58 8,50 8,99
Credit Suisse 876800 5,43 14,39 7,41 -38,3 % +1,5% 10,10 4,99 35,42 30,61 26,48 17,47 19,45
Geberit AOMQWG 500,80 17,97 588,95 -32,8 % -0,1% 780,00 44510 3,08 2,99 3,46 3,63 3,58
Givaudan 938427 3.352,00 30,95 3.866,59 -30,1 % +0,5 % 4.871,00 3.022,00 6,20 6,32 6,68 7,23 7,55
Holcim 869898 46,25 28,49 44,72 +4,2 % +1,6 % 51,10 36,98 26,72 23,14 26,83 29,83 29,52
Logitech AQJ3YT 55,14 9,55 65,59 -28,3% +12% 99,92 48,00 2,76 2,94 4,85 5,04 4,83
Lonza 928619 558,40 41,58 626,12 -26,5 % -2,0% 783,26 475,90 5,92 4,51 541 6,19 6,90
Nestlé A0Q4DC 115,22 316,86 119,10 -9,6 % +0,8 % 129,80 105,64 92,87 84,68 87,47 93,30 97,91
Novartis 904278 80,98 194,65 80,97 +0,9 % -1,9% 88,42 72,71 48,37 46,84 48,35 50,10 51,69
Partners Group AQJJY6 1.015,00 27,10 1.190,89 -32,9 % -0,8 % 1.667,00 814,80 1,80 1,60 2,93 1,84 2,25
Richemont ATW5CV 112,05 64,34 119,05 -18,2% -1,4 % 147,60 90,28 16,04 15,61 14,15 20,48 20,60
Roche 8556167 315,656 262,84 349,11 -16,7 % -0,4 % 404,20 298,30 61,47 58,32 62,80 63,76 64,35
SGS 870264 2.236,00 16,76 2.564,34 -26,6 % -1,56% 3.076,00 2.043,00 6,60 5,60 6,41 6,74 7,03
Sika A2JNV8 243,40 37,42 296,36 -36,0 % +2,6 % 385,70 212,40 8,11 7,88 9,25 10,80 12,96
Swiss Life 778237 523,60 16,14 546,59 -6,3% +0,7 % 630,80 445,70 24,31 21,72 22,21 21,96 22,57
Swiss Re ATH81M 75,86 24,09 84,83 -16,0 % +1,3% 102,43 70,18 48,62 40,73 42,00 46,09 48,16
Swisscom 916234 510,00 26,42 535,94 -0,9 % +0,6 % 590,40 491,10 11,45 11,10 11,18 11,10 11,12
UBS A12DFH 16,08 56,66 16,64 -0,8 % +1,9% 19,63 12,92 30,43 32,64 34,18 33,83 34,10
Zurich Insurance 579919 433,80 65,27 423,27 +8,7 % -0,3 % 461,20 373,24 71,64 55,31 64,05 62,63 65,01
Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
ACS AOCBA2 24,50 7,07 23,37 +3,9 % +2,5% 26,94 19,85 39,05 34,94 27,84 29,48 31,32
Adyen A2JNF4 1.788,40 55,39 1.803,97 -22,6 % +0,2 % 2.835,00 1.148,00 2,66 3,64 6,00 1,38 1,85
Ahold A2ANTO 27,77 29,03 27,97 -7,9% +5,9 % 31,40 24,03 66,26 74,74 75,60 82,91 85,49
Air France-KLM 855111 1,59 4,09 1,83 -18,5% +7,0 % 2,45 1,07 27,19 11,09 14,32 23,98 26,94
Air Liquide 850133 136,22 71,28 138,20 -2,3% +1,7% 153,40 122,42 21,92 20,49 23,33 28,39 29,31
Akzo Nobel A2PB32 70,62 12,65 82,58 -26,8 % +4,5 % 107,00 60,16 9,28 8,53 9,59 10,79 10,92
Alstom AOF7BK 24,03 8,98 25,91 -23,0% +0,6 % 37,40 16,36 8,07 8,20 8,79 15,47 16,54
Amadeus IT A1CXNO 56,62 25,51 57,90 -51% +1,3% 64,92 48,86 5,57 2,17 2,67 4,48 5,64
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Small caps
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
2,98 1,67 2,25 2,50 2,65 0,6 9 8 — 31.12. 1,6 % — 8 (30) Villeroy & Boch Vz.
0,35 -0,81 0,29 = = = = = = 31.12. 0,0 % = 48 (40) Viscom
-413 2,47 1,33 1,81 2,41 0,6 21 16 — 31.12. 2,7 % — 18(14) Vossloh
1,66 0,99 2,32 2,18 2,67 11 19 15 1,2 31.12. 5,6 % = 55 (68) Washtec
-1,90 1,49 0,58 -0,68 -0,25 0,3 — — — 31.12. 0,0 % — 85 (83) Westwing
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang ATX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,27 2,08 3,28 3,53 3,84 0,7 14 13 0,4 31.12. 2,6 % = 1(1) Andritz
2,08 0,34 1,01 2,39 5,49 0,8 20 9 0,3 31.03. 0,8 % — 14 (14) AT&S
4,54 3,06 513 5,92 6,60 2,9 8 7 0,7 31.12. 47 % = 4(6) BAWAG
1,43 1,44 1,31 1,18 1,33 11 27 24 — 31.12. 7,0 % — 303 CA Immobilien
2,71 -2,55 -3,93 1,13 3,14 0,7 72 26 = 31.03. 1,0% = 6 (5) Do & Co
3,23 1,57 417 417 4,32 1,2 6 6 0,7 31.12. 6,6 % — 19 (19) Erste Group Bank
1,70 1,12 1,83 1,35 1,55 = 17 15 = 30.09. 2,1 % = 9(10) EVN
1,29 0,95 0,97 0,87 0,93 49 18 17 — 31.12. 3,9% — 20 (20) Immofinanz
4,63 0,24 4,16 515 8,62 0,8 16 10 0,6 31.12. 0,6 % = 15(13) Lenzing
9,49 8,06 9,46 10,96 14,19 0,8 15 11 1,1 31.12. 2,2% — 10(12) Mayr-Melnhof
514 3,85 6,40 11,45 10,03 0,3 4 4 0,2 31.12. 45 % = 17 (17) omv
2,17 1,75 2,25 1,79 1,88 0,8 16 15 — 31.12. 6,4 % — 16 (15) (sterreichische Post
3,54 2,22 3,63 3,75 2,73 0,7 4 5) = 31.12. 6,7 % = 7(11) Raiffeisen Bank
0,98 0,59 0,86 0,91 1,10 6,8 25 21 71 31.12. 22% — 8(7) S Immo
2,03 -1,38 1,33 3,47 4,40 1,6 15 12 = 31.12. 2,0% = 13(4) Schoeller-Bleckmann
0,76 0,06 1,03 — — — — — 31.12. 6,7 % — 119 Uniga Insurance
1,60 1,82 2,51 5,72 7,51 48 19 15 0,3 31.12. 0,7 % = 2(2 Verbund
2,59 1,81 2,94 2,99 3,49 0,3 8 7 09 31.12. 49 % — 5(8) Vienna Insurance
2,31 -1,24 1,49 5,84 5,00 0,2 4 4 = 31.03. 41 % = 18 (18) Voestalpine
2,18 0,79 2,75 3,35 2,74 0,6 7 9 15 31.12. 3,0% — 12 (16) Wienerberger
Gewinn/Aktie in CHF Kuv KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang SMI
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022e 2022e 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,49 0,13 2,1 1,24 1,56 1,9 23 19 0,6 31.12. 29% = 4(7) ABB
-1,33 -1,02 0,70 1,24 1,74 3,6 53 38 — 31.12. 0,3 % — 17(1) Alcon
1,35 1,09 -0,67 -0,45 0,64 0,7 = 8 = 31.12. 2,2% = 20 (20) Credit Suisse
17,97 17,95 21,34 20,69 20,61 50 24 24 7,0 31.12. 23% — 13(17) Geberit
76,17 80,59 89,03 92,88 106,45 41 36 31 3,6 31.12. 2,0% = 14 (16) Givaudan
3,69 2,74 3,76 4,22 4,81 1,0 " 10 14 31.12. 43 % — 1) Holcim
1,57 187 519 3,54 3,03 2,0 16 18 1,0 31.03. 1,9% = 18 (18) Logitech
10,28 9,81 9,08 14,14 16,75 6,0 39 33 2,6 31.12. 0,6 % — 11 (10) Lonza
4,30 4,30 6,06 4,44 4,86 3,2 26 24 7,7 31.12. 25% = 6 (6) Nestlé
3,10 3,33 9,79 3,92 4,57 3,8 21 18 1,7 31.12. 4,0 % — 5(3) Novartis
33,93 30,63 56,19 38,14 46,91 12,0 27 22 2,6 31.12. 3,0% = 9(15) Partners Group
5,66 1,81 2,48 3,91 541 31 29 21 — 31.03. 1,5% 23.09.22 3(9) Richemont
15,77 16,73 16,38 18,45 18,98 41 17 17 3,5 31.12. 3,0% = 15(12) Roche
87,45 64,05 81,91 90,27 96,84 2,4 25 23 8,9 31.12. 3,7 % — 16 (13) SGS
5,30 5,82 7,39 8,02 9,27 29 30 26 1,8 31.12. 1,1% = 19(19) Sika
36,59 32,87 40,05 43,94 47,59 0,7 12 1 16 31.12. 42 % — 7(8) Swiss Life
2,44 -2,85 4,54 5,47 10,54 0,5 14 7 = 31.12. 8,7 % = 10(14) Swiss Re
32,28 29,54 35,37 29,05 30,01 2,4 18 17 — 31.12. 43 % — 12(9) Swisscom
1,16 1,72 1,96 2,08 2,04 1,7 8 8 05 31.12. 25% = 8(11) UBS
27,83 2427 31,99 34,74 38,34 1,0 12 11 14 31.12. 51% — 24 Zurich Insurance
Gewinn/Aktie in € Kuv KGv PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
3,06 1,95 -3,00 2,02 2,13 0,2 12 12 = 31.12. 8,8 % = 45 (48) ACS
7,88 8,63 15,40 20,98 28,40 30,0 85 63 1,7 31.12. 0,0 % — 12(9) Adyen
1,60 1,31 2,18 2,22 2,34 0,3 13 12 1.2 31.12. 37 % 01.09.22 55 (74) Ahold
0,68 -16,56 -2,87 -0,23 0,07 0,2 — 24 — 31.12. 0,0 % — 96 (108) Air France-KLM
4,76 5,16 4,95 5,80 6,36 2,4 23 21 2,9 31.12. 2,1 % = 75(72) Air Liquide
2,43 3,33 4,45 3,82 4,99 11 19 14 0,7 31.12. 3,0% — 98 (106) Akzo Nobel
1,80 1,84 0,92 SIf55 0,71 0,5 = 34 = 31.03. 1,0% 26.08.22 61(51) Alstom
2,58 -1,40 -0,32 1,52 2,45 4,6 37 23 — 31.12. 1,0% — 71 (62 Amadeus IT
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Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Amundi A143DP 56,55 11,48 61,79 -221 % +2,9 % 81,10 47,36 2,71 2,60 3,20 3,16 3,23
Anglo American AOMUKL 35,75 43,81 39,08 +0,6 % +2,5% 51,12 27,69 26,69 27,11 3515 39,56 38,44
Anheuser-Busch Inbev A2ASUV 53,50 108,03 53,38 +0,6 % +1,8 % 59,69 46,66 46,75 41,12 45,94 57,82 60,76
ArcelorMittal A2DRTZ 24,87 21,83 26,97 -11,6 % +2,8 % 33,02 20,56 63,09 46,73 64,78 78,68 62,82
ASML A1J4U4 557,50 226,61  0ka580,70 211 % +5,1% 777,50 403,45 11,82 13,98 18,61 20,88 25,76
Astrazeneca 886455 130,61 202,38 114,60 +26,4 % +1.2% 134,42 95,61 21,78 23,35 31,65 43,00 45,85
AXA 855705 24,59 57,44 24,84 -6,1 % +2,9 % 29,09 20,34 133,11 112,35 122,17 105,76 109,52
Banco Santander 858872 2,66 44,66 2,91 -9,6 % +4,0 % 3,48 2,32 54,60 49,71 64,80 49,75 51,66
Barclays 850403 2,03 32,80 2,06 -8,8 % +2,8 % 2,62 1,67 27,36 26,82 31,78 28,30 28,74
BAT 916018 40,57 91,34 37,60 +24,6 % +2,9 % 43,41 29,86 29,51 29,00 29,88 32,91 34,62
BBVA 875773 4,86 31,02 5,03 -7,5% +3,8 % 6,29 3,97 23,85 22,06 3144 21,18 22,22
BHP Group 850524 28,10 142,27 26,55 +18,6 % +6,1 % 32,74 19,11 38,83 38,83 51,00 — 57,87
BNP Paribas 887771 50,13 61,88 53,85 -17,5% +3,4 % 68,07 40,67 48,50 48,01 58,72 49,07 47,47
BP 850517 5,08 96,05 4,55 +29,0 % +0,9 % 5,43 3,41 248,72 158,22 133,44 215,78 206,03
BT Group 794796 1,91 19,01 2,12 -52% -0,1 % 2,40 1,61 26,56 26,20 23,91 24,52 24,95
Burberry Group 691197 21,51 8,48 20,80 -0,6 % +1,7% 24,79 17,65 3,08 3,01 2,63 3,32 3,62
Capgemini 869858 188,25 32,45 189,79 -12,6 % +0,7 % 220,20 153,80 14,13 15,85 18,16 20,80 22,21
Carlsberg 861061 129,05 19,63 130,12 -15,0% +2,1% 156,63 103,45 8,83 7,85 8,96 9,25 9,81
Carrefour 852362 17,30 12,84 17,69 +7,4 % +3,9 % 21,37 14,52 74,89 72,90 7514 80,78 85,04
CRH 864684 39,09 29,59 39,85 -16,0 % +3,8 % 48,18 31,88 28,14 24,20 26,21 31,41 31,27
Danone 851194 54,14 36,59 54,22 -0,8 % +1,1% 65,30 46,48 25,29 23,62 24,28 26,59 26,84
Dassault Aviation A3C9Y0 147,00 12,27 128,50 +54,7 % +0,5 % 166,30 81,85 7,37 5,49 7,25 6,00 5,82
Diageo 851247 45,82 104,40 44,78 -47 % -0,5 % 48,94 39,09 14,60 13,40 14,38 17,66 19,55
easyJet A1JTC1 5,05 3,83 6,25 -23,8% +7,0 % 8,68 4,03 7,22 3,43 1,67 6,68 9,26
Electrolux A3C35N 14,58 4,14 16,22 -30,2 % +5,6 % 21,39 12,44 11,24 11,06 12,38 13,13 13,09
Enel 928624 510 51,87 6,12 -27,6 % +1,9% 8,04 4,61 77,37 62,62 84,10 88,90 95,02
Engie AOER6Q 12,98 31,60 12,44 -0,3 % +3,0 % 14,61 9,79 60,06 55,75 57,87 68,19 65,16
Eni 897791 11,58 41,35 12,76 -5,3% +0,7 % 14,85 9,98 69,88 43,99 76,58 118,33 97,80
Equinor 675213 37,29 118,41 29,80 +57,1 % +0,9 % 37,84 17,99 56,20 40,13 75,07 140,73 125,79
Ericsson 850001 7,59 25,40 8,43 -20,1 % +3,7 % 1,17 6,67 21,47 22,17 22,90 24,93 25,90
EssilorLuxottica 863195 162,50 72,71 163,57 -13,2% +1,6 % 195,00 132,70 17,39 14,43 19,82 23,48 24,42
Euronext A115MJ 78,04 8,36 81,92 -145% -5,5% 105,50 69,70 0,68 0,88 1,30 1,50 1,55
Ferrari A2ACKK 208,10 38,10 201,15 -8,5 % +0,6 % 248,00 161,40 3,77 3,46 4,27 477 5,39
Ferrovial AODKZZ 26,69 19,69 25,13 -3,2% +0,7 % 28,07 22,19 6,05 6,34 6,78 7,10 7,34
Flutter Entertainment A14RX5 128,00 22,51 114,64 79% +252% 189,30 86,78 2,44 4,97 7,02 8,49 10,12
Fortum 916660 12,08 10,73 19,28 -55,2 % +9,1 % 27,96 9,74 5,45 49,02 112,40 130,02 146,29
Genmab 565131 356,16 23,42 323,48 +0,7 % +3,1% 420,02 250,48 0,72 1,36 1,14 1,65 2,06
GlaxoSmithKline A3DMB5 16,97 69,02 19,89 -123%  -135% 21,98 16,33 38,50 38,37 39,69 33,27 35,31
Glencore A1JAGY %5 75,12 5,16 +31,3% +4,0 % 6,53 3,46 192,18 124,86 172,37 284,05 251,84
Heineken AOCAQG 95,12 54,79 92,68 -3,8 % +1,5% 104,60 77,50 23,97 19,72 21,94 27,03 29,61
Hennes & Mauritz 872318 12,72 21,06 14,11 -24,9 % +2,9 % 18,26 10,48 22,03 17,80 19,63 21,00 21,86
Hermés 886670 1.389,50 146,69 1.274,38 -9,5 % +3,8 % 1.678,00 957,60 6,88 6,39 8,98 10,53 11,63
Hexagon 904953 3,27 0,66 3,25 -1,9% -0,4 % 4,20 2,40 0,35 0,29 0,35 0,45 0,56
HSBC 923893 6,55 130,73 597 +22,5% -0,7 % 6,75 427 53,17 47,02 53,25 51,47 56,56
I1AG A1HBAJ 1,46 7,26 1,65 -13,7 % +4,4 % 2,31 1,22 25,51 7,81 8,46 21,05 25,50
Iberdrola AOM46B 10,95 69,63 10,15 +52 % +2,0 % 11,48 8,47 36,44 33,15 39,11 46,08 49,33
Imperial Brands 903000 22,66 21,54 20,26 +17,7% +2,1% 22,84 17,08 18,33 18,91 18,97 10,31 10,70
Inditex A11873 25,87 80,63 24,44 -9,3 % +5,0 % 32,41 18,55 26,15 28,29 20,40 21,72 30,60
ING A2ANV3 9,50 35,79 10,60 -20,3 % +1,9% 13,62 7,69 34,21 28,17 27,34 18,55 19,49
Intesa Sanpaolo 850605 1,85 36,46 2,13 -18,4 % +2,1% 2,92 1,58 24,12 26,64 26,77 20,47 21,48
Just Eat Takeaway.com A2ASAC 18,17 3,91 32,64 -62,5 % +8,4 % 83,56 13,10 0,42 2,04 4,50 5,83 6,61
Kering 851223 564,10 70,40 587,08 -20,2 % +3,3 % 749,80 432,75 15,88 13,10 17,65 20,53 22,21
Kingfisher 812861 3,04 6,01 3,42 -24,6 % +3,2 % 4,47 2,76 13,20 13,18 13,83 15,42 15,07
Kone AOET4X 41,98 22,22 51,25 -32,9 % +0,8 % 71,69 Mn.27 9,98 9,94 10,51 11,05 11,58
KPN 890963 3,23 13,34 3,07 +18,3 % +0,8 % 3,48 2,56 5,50 5,28 5,27 5,32 5,37
Lloyds Banking 871784 0,54 37,29 0,56 -4,3 % +1,6 % 0,67 0,45 22,47 18,33 20,37 20,70 20,94
L'Oréal 853888 362,75 194,22 362,93 -13,0% +1,0% 433,65 300,45 29,87 27,99 32,29 36,74 39,07
LSE AQJEJF 99,70 55,63 87,70 +20,8 % +0,5 % 101,77 74,19 2,64 2,75 7,84 8,88 9,53
LVMH 853292 698,90 352,77 649,47 -39 % +2,9 % 758,50 535,00 53,67 44,65 64,22 76,14 82,67
Michelin A3DL84 27,19 19,41 31,39 -24,6 % +1,3% 38,93 24,77 24,14 20,47 23,80 27,36 28,53
Mowi 924848 21,84 11,30 23,17 +3,3 % -3,3% 27,13 20,20 414 3,76 4,20 5,09 5,28
National Grid A2DQWX 13,91 50,76 13,07 +10,2 % +1,3% 15,08 10,49 16,93 16,63 15,32 21,69 20,84
Nel AOB733 1,61 2,51 1,52 +4,2 % -3,3% 2,08 1,07 0,05 0,05 0,07 0,11 0,19
Nokia 870737 5,07 28,87 4,92 -91% +1,0% 5,77 4,12 23,32 21,85 22,20 24,26 25,06
Novo Nordisk A1XA8R 103,50 235,98 99,44 +4,7 % +0,4 % 116,11 81,26 16,34 17,03 18,93 22,95 26,09
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa

2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen

0,60 0,03 6,21 5,29 5,59 3,6 " 10 0,1 31.12. 6,9 % = 70(75) A Amundi

2,51 1,48 5,86 5,89 4,93 11 6 7 0,4 31.12. 7,0% 23.09.22 106 (109) & Anglo American

3,94 -0,29 1,97 2,74 3,45 1,8 20 16 = 31.12. 1,5% = 63 (60) v Anheuser-Busch Inbev
-2,16 -0,56 11,45 12,82 6,10 0,3 2 4 — 31.12. 1,9% — 95(97) ArcelorMittal

6,13 8,84 14,36 13,98 19,92 8,8 40 28 0,8 31.12. 1,1% = 46 (66) A ASML

0,92 2,14 0,07 2,48 5,00 4,4 53 26 0,5 31.12. 2,2% 12.09.22 21200 v Astrazeneca

1,63 1588 3,06 2,94 3,26 0,5 8 8 0,4 31.12. 6,5 % = 47(52) A AXA

0,38 -0,51 0,44 0,52 0,55 0,9 5 — 31.12. 51% — 94(102) 4 Banco Santander

0,16 0,10 0,44 0,29 0,32 11 6 0,3 31.12. 49 % 16.09.22 31(46) & Barclays

2,85 3,15 3,45 4,22 4,67 2,6 10 9 0,7 31.12. 6,5 % 10.11.22 53(65) BAT

0,64 0,46 0,68 0,73 0,84 14 6 0,8 31.12. 6,8 % = 57 (67) A BBVA

1,46 1,42 1,87 — 3,18 2,5 — 9 — 30.06. 9,9 % 22.09.22 59(80) A BHP Group

6,21 &3 7,03 9,37 7,62 1,3 B 7 1,3 31.12. 7,5 % = 67 (76) A BNP Paribas

0,18 -0,88 0,32 0,29 0,97 0,5 17 5 — 31.12. 4,8 % 23.09.22 17013 v BP

0,25 0,20 0,17 0,15 0,24 0,8 13 8 = 31.03. 4,9 % 120922 108(107) v BT Group

0,93 0,34 1,04 1,15 1,36 2,3 19 16 16 31.03. 2,7% — 2425 Burberry Group

5,15 571 6,87 8,38 9,28 15 22 20 13 31.12. 1,4 % = 49(44) v Capgemini

5,85 5,54 6,40 6,14 6,99 2,0 21 18 41 31.12. 2,8% — 34(42) Carlsberg

0,04 0,82 1,31 1,52 1,87 0,2 " 9 0,1 31.12. 3,5% = 9198 Carrefour

2,03 1,25 2,78 3,33 3,36 09 12 12 09 31.12. 3,5% — 36(60) & CRH

2,95 2,99 2,98 2,87 3,38 14 19 16 4,6 31.12. 3,7 % = 64 (56) v Danone

8,57 3,64 7,28 7,58 7,86 2,1 19 19 — 31.12. 1,6 % — 52 (40) v Dassault Aviation

1,48 0,69 1,29 1,69 1,98 513 27 23 31 30.06. 2,0% 20.10.22 50(34) v Diageo

1,00 -3,02 -1,53 -0,20 0,44 04 1 — 30.09. 0,0 % — 112(114) 4 easyJet

0,60 1,32 1,61 1,19 1,66 03 12 9 0,3 31.12. 6,1 % 05.10.22 72(88) A Electrolux

0,21 0,26 0,31 0,56 0,60 05 8 0,3 31.12. 7,8% — 109(111) 4 Enel

0,34 -0,64 1,48 1,83 1,27 0,5 7 10 = 31.12. 6,6 % = 16(23) & Engie

0,04 -2,42 1,61 3,28 2,50 0,4 4 5 — 31.12. 7,6 % 21.09.22 105(103) v Eni

0,49 -1,48 2,23 6,44 5,20 09 7 = 31.12. 29 % 29.11.22 63 v Equinor

0,06 0,50 0,67 0,64 0,74 1,0 12 10 0,1 31.12. 3,2% 05.10.22 8492 Ericsson

2,48 0,19 3,33 510 5,84 3,0 32 28 1,2 31.12. 1,8% = 40 (43) EssilorLuxottica

3,19 4,563 4,30 4,44 4,73 54 18 17 1,6 31.12. 2,8% — 78(30) v Euronext

3,73 3,29 4,50 4,86 6,02 71 43 & 2,7 31.12. 0,8 % = 20017) v Ferrari

0,63 -0,56 1,14 0,17 0,43 2,7 153 62 — 31.12. 2,7% — 2321 v Ferrovial

2,05 0,33 -2,75 2,80 5,30 2,2 46 24 = 31.12. 0,6 % = 1(73) & Flutter Entertainment

1,67 2,05 0,83 -2,30 1,23 0,1 — 10 — 31.12. 9,4 % — 119 (119) Fortum

4,61 9,79 6,19 7,89 10,50 1,4 45 34 15 31.12. 0,0 % = 9(11) 4 Genmab

1,07 1,30 1,27 1,21 1,48 2,0 14 1 1,3 31.12. 4,0% 06.10.22 15(78) v GlaxoSmithKline
-0,03 -0,12 0,32 1,52 0,97 0,3 4 6 = 31.12. 7,7 % 22.09.22 33(47) Glencore

3,78 -0,36 577 4,02 4,90 19 24 19 — 31.12. 1,7% — 43 (45 Heineken

0,77 0,07 0,66 0,64 0,70 1,0 20 18 = 30.11. 52 % 16.11.22 79(84) Hennes & Mauritz
14,66 13,27 23,37 25,86 29,01 12,6 54 48 2,6 31.12. 0,6 % — 4(4) Hermés

0,06 -0,07 -0,12 -0,14 -0,09 1,2 — = = 31.12. 0,0 % = 56 @37) v Hexagon

0,27 0,17 0,52 0,44 0,85 2,3 15 8 0,2 31.12. 6,0 % 29.09.22 26(16) v HSBC

0,57 -1,96 -0,59 -0,06 0,19 0,3 = 8 — 31.12. 0,0 % = 89 (101) & 1AG

0,53 0,56 0,62 0,65 0,70 14 17 16 2,1 31.12. 4,3 % — 25(24) v Iberdrola

1,20 1,80 3,44 2,75 2,93 2,0 8 8 0,3 30.09. 8,0 % 30.09.22 14018 4 Imperial Brands

1,1 1,17 0,36 1,04 1,23 2,6 25 21 79 31.01. 2,8% 02.11.22 7(12) A Inditex

1,23 0,64 1,23 1,00 1,37 18 10 7 2,6 31.12. 6,2 % = 81(83) 4 ING

0,24 0,12 0,22 0,21 0,27 17 9 7 1,7 31.12. 8,4 % — 93(96) Intesa Sanpaolo
-1,99 -1,07 -5,61 -3,98 -2,80 0,6 = = = 31.12. 0,0 % = 120 (120) Just Eat Takeaway.com
17,40 17,28 25,40 31,60 34,75 3,2 18 16 09 31.12. 2,4 % — 38(49) Kering

0,10 0,00 0,31 0,47 0,34 0,4 6 9 0,3 31.01. 5,0 % = 86(94) Kingfisher

1,87 1,87 1,96 1,72 2,02 1,9 24 21 10,9 31.12. 4,4 % — 11101100 v Kone

0,15 0,13 0,30 0,16 0,18 2,5 20 18 3,3 31.12. 4,6 % = 69(68) v KPN

0,04 0,01 0,09 0,08 0,07 18 7 7 0,5 31.12. 47 % 12.09.22 62(B9) v Lloyds Banking

6,66 6,37 8,24 10,02 10,74 50 36 34 2,7 31.12. 1,5% = 3935 v L'Oréal

1,36 1,35 1,14 2,76 3,16 58 36 32 14 31.12. 12% 20.09.22 m@ v LSE
14,25 9,33 23,90 27,68 30,69 43 25 23 1,1 31.12. 1,8% 05.12.22 8(10) & LVMH

9,69 3,52 2,58 2,89 3,30 0,7 9 8 — 31.12. 6,5 % — 100099 v Michelin

0,92 0,23 0,94 1,58 1,41 2,1 14 15 14 31.12. 2,7 % = 10382 v Mowi

0,50 0,42 0,41 0,71 0,77 2,4 20 18 1,6 31.03. 4,6 % — 4139 v National Grid
-0,02 0,09 -0,11 -0,03 -0,03 13,1 = = = 31.12. 0,0 % = 18() v Nel

0,00 -0,45 0,29 0,32 0,39 12 16 13 — 31.12. 2,2% — 30(226) v Nokia

2,20 2,42 2,80 3,22 3,97 9,0 32 26 16 31.12. 1,6 % = 66 (53) v Novo Nordisk
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Europa WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €

Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Novozymes A1JPIY 60,81 17,09 61,45 -15,8 % +4,7 % 73,38 51,00 1,93 1,88 2,01 2,27 2,38
Ocado Group A1C2GZ 11,10 9,04 14,46 -44.5 % +7,4 % 25,07 8,24 1,99 2,64 2,89 3,16 3,72
Orange 906849 10,30 27,39 10,50 +9,4 % +1,1% 11,94 8,93 42,24 42,27 42,52 43,30 43,55
Orsted AONBLH 107,83 45,33 106,20 -4,0 % -4,9 % 142,18 84,65 9,43 6,73 10,45 11,96 10,19
Pernod Ricard 853373 194,05 50,05 192,52 -8,3% +0,2 % 217,20 166,60 9,18 8,45 8,82 10,55 11,64
Philips 940602 19,89 17,69 27,05 -39,3 % +1,0 % 42,01 19,11 19,48 19,54 17,16 18,10 19,20
Pirelli A2DXTM 4,28 4,28 5,06 -30,0 % +0,4 % 6,73 3,76 5,32 4,30 5,33 5,98 6,22
Prosus A2PRDK 64,80 129,91 60,42 -11,9% +3,2 % 80,44 40,07 2,29 3,00 4,39 591 8,56
Prudential 852069 11,78 32,38 13,59 -22,4 % -0,0 % 18,65 10,49 83,74 49,10 22,42 31,14 32,59
Randstad 879309 49,57 9,12 54,78 -17,4 % +2,7 % 67,50 44,86 23,68 20,72 24,64 26,93 26,79
Reckitt Benckiser AOM1W6E 78,09 55,88 73,47 +3,4 % -1,6 % 81,26 63,91 14,65 15,74 15,40 16,68 17,40
Renault 893113 30,75 9,09 27,87 +0,7 % +4,1 % 38,07 20,47 55,54 43,47 46,21 44,47 47,87
Repsol 876845 12,62 18,32 12,21 +20,9 % +1,5% 16,23 9,23 49,33 33,28 49,75 73,21 62,99
Rio Tinto 852147 58,56 97,88 62,34 +1,4% -1,3% 7491 51,42 38,56 39,13 53,71 55,80 50,86
Rolls-Royce ATH81L 1,02 8,56 1,24 -30,1 % +1,5% 1,79 0,93 18,92 13,30 13,05 13,86 15,10
Ryanair A1401Z 13,34 15,14 14,44 -12,5% +7,7 % 18,45 10,95 7,70 8,49 1,64 4,80 10,14
Safran 924781 112,46 48,05 104,36 +4,5 % +4,1 % 123,12 87,85 25,10 16,63 15,13 18,27 21,40
Salmar AOMR2G 68,37 8,05 67,14 +10,5% -1,2% 79,92 56,31 1,24 1,21 1,48 1,92 1,97
Sanofi 920657 86,59 109,75 93,87 1,7 % -9,3 % 106,08 76,45 37,63 37,37 39,18 42,47 4413
Schneider Electric 860180 136,44 77,68 142,23 -20,9 % +4,1 % 178,78 110,02 27,16 25,16 28,91 32,24 33,64
Shell A3C99G 25,76 188,36 23,65 +33,4 % -0,3 % 28,74 16,25 308,11 158,37 221,22 413,93 372,81
Siemens Gamesa AOB5Z8 18,00 12,26 18,17 -14,6 % +0,2 % 26,50 12,56 10,23 9,48 10,20 9,63 10,07
Signify A2AJTT 32,20 413 39,35 -21,0% +6,4 % 48,97 29,31 6,25 6,50 6,86 7,46 7,63
Société Générale 873403 23,63 20,08 26,20 -21,8% +3,6 % 37,68 18,34 28,48 25,73 29,64 26,00 26,68
Stellantis A2QLO1 14,90 47,01 14,95 -10,7 % +3,4 % 19,35 11,16 108,19 86,68 162,12 169,09 177,87
STMicroelectronics 893438 8755 34,19 38,00 -14,2 % +6,0 % 46,33 271,41 8,64 8,96 10,80 14,93 15,42
Telecom Italia 120470 0,23 491 0,33 -46,6 % +4,7 % 0,51 0,20 17,97 15,81 15,32 15,65 15,77
Telefonica 850775 4,35 25,12 4,32 +12,9 % +1,1% 5,06 3,61 48,42 43,08 39,28 38,36 38,78
Telenor 591260 11,61 16,25 13,44 -17,6 % -1,2% 16,27 11,50 11,54 11,47 10,85 1,21 11,47
Tenaris 164557 12,89 15,21 12,23 +39,9 % -0,8 % 16,36 8,04 6,52 4,51 5,52 10,32 11,02
Thales 850842 124,55 26,58 102,14 +66,5 % +0,1 % 131,15 70,54 18,40 16,99 16,19 17,32 18,66
Tomra A3DHAO 24,75 7,33 23,27 -22,4 % +4,2 % 32,56 15,78 0,95 0,93 1,07 1,20 1,36
TotalEnergies 850727 51,50 134,89 48,08 +15,4 % +1,3% 57,41 36,14 157,46 105,00 156,19 306,27 286,34
Tul TUAGOO 1,84 3,28 2,50 -33,1% +7,9 % 3,70 1,44 18,93 7,94 4,73 15,27 18,52
Ubisoft 901581 45,27 5,68 44,01 +51% +0,8 % 57,20 33,84 1,85 1,59 2,22 2,13 2,38
Umicore A2H5A3 36,50 8,99 37,43 +2,1% +0,7 % 59,56 31,17 17,49 20,71 24,05 4,04 419
Unibail-Rodamco-Westfield ~ A2JH5S 60,10 8,34 62,22 -2,5% +52 % 75,98 45,69 3,38 2,65 2,52 2,40 2,20
Unicredit A2DJV6 10,03 20,28 11,01 -259 % +2,4 % 15,93 7,75 20,30 18,43 19,24 18,20 18,47
Unilever AOJNE2 46,70 118,86 44,68 -0,6 % -1,8% 49,65 38,91 51,98 50,72 52,44 57,80 59,80
Valeo A2ALDB 21,08 511 21,53 -20,7 % +3,9 % 29,80 13,80 19,48 16,44 17,26 19,44 21,93
Veolia Environnement 501451 2517 17,63 28,09 -22,0% +2,4 % 33,49 22,21 27,19 26,01 28,51 38,83 40,48
Vestas A3CMNS 25,49 25,74 2541 -5,2% +4,2 % 38,41 19,05 12,15 14,82 15,59 15,31 16,30
Vinci 867475 95,21 56,89 91,44 +2,5% +2,2% 103,74 80,74 48,75 43,93 49,98 58,07 59,75
Vivendi 591068 9,33 10,34 11,05 -215% +0,2 % 12,21 8,87 15,90 16,09 9,57 10,10 10,30
Vodafone ATXA83 1,47 40,88 1,46 +9,8 % +0,8 % 1,69 1,27 43,67 44,97 43,81 45,58 45,94
Volvo 855689 17,53 35,94 17,20 -8,5 % +2,5% 20,46 18195 40,82 32,29 36,69 41,96 42,42
Yara AOBL7F 43,07 10,97 45,65 -4,9 % +1,1% 51,46 39,22 11,49 10,17 14,06 23,24 21,30
Dow Jones WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hochin § Tiefin $ 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
3M 851745 150,26 85,59 165,32 -15,4 % +1,6 % 202,00 125,60 32,14 32,18 35,36 35,08 35,88
American Express 850226 165,35 123,97 168,22 +1,1% +4,1% 199,55 134,12 47,02 38,19 43,66 52,33 58,68
Amgen 867900 253,15 135,42 233,56 +12,5% +1,9% 258,45 198,64 23,36 25,42 25,98 26,18 27,19
Apple 865985 173,03 2.780,72 160,10 -2,6 % +4,9 % 182,94 129,04 260,17 274,52 365,82 392,95 410,34
Boeing 850471 172,08 102,18 178,68 -145% +4,4 % 233,94 113,02 76,56 58,16 62,29 72,33 87,98
Caterpillar 850598 197,562 104,27 204,37 -4,5 % +6,2 % 237,90 167,08 53,80 41,75 50,97 55,33 57,66
Chevron 852552 156,41 306,16 144,94 +33,3 % +0,6 % 182,40 92,86 139,87 94,47 155,61 233,11 216,94
Cisco Systems 878841 46,77 193,67 52,24 -26,2 % +4,1% 64,29 40,82 51,90 49,30 49,82 51,27 53,07
Coca-Cola 850663 65,03 281,23 61,00 +9,8 % +3,1% 67,20 52,28 37,27 33,01 38,66 42,18 43,84
Dow A2PFRC 56,11 40,30 59,29 11 % +6,4 % 71,86 48,27 42,95 38,54 54,97 59,57 56,90
Goldman Sachs 920332 354,97 126,35 344,05 -7,2% +5,5% 426,16 277,84 36,55 44,56 59,34 47,30 49,90
Home Depot 866953 327,38 336,47 333,95 211 % +7,3% 420,61 264,51 108,20 110,23 132,11 151,16 155,44
Honeywell 870153 203,67 137,21 196,13 -2,3% +4,9 % 233,70 167,35 36,71 32,64 34,39 35,66 37,84
IBM 851399 136,56 123,34 130,65 +2,2% +55% 144,73 114,56 77,15 73,62 57,35 60,05 61,98
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Gewinn/Aktie in € KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Europa
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,48 1,35 1,52 1,53 1,70 7,2 40 36 10,0 31.12. 1,2% — 58(71) Novozymes
-0,33 -0,20 -0,35 -0,50 -0,41 2,4 = = = 30.11. 0,0 % = 102 (113)  » Ocado Group
1,03 1,72 0,00 1,08 1,15 0,6 9 9 31 31.12. 6,8 % 07.12.22 (86) v Orange
2,09 4,83 3,27 5,81 2,90 4,4 19 37 4.4 31.12. 1,7% = 0(19 v Drsted
5,51 1,25 5,00 7,73 8,92 43 25 22 1,7 30.06. 1,8% — 4(36) v Pernod Ricard
1,28 1,32 0,67 0,62 1,40 09 32 14 6,4 31.12. 45 % = 116 (116) Philips
0,44 0,03 0,30 0,40 0,46 0,7 " 9 6,5 31.12. 4,4 % 9993 v Pirelli
2,29 2,11 3,94 10,70 2,78 15,2 6 23 47 31.03. 0,2 % 27.09.22 56) & Prosus
0,67 0,72 0,71 0,99 1,26 1,0 12 9 0,5 31.12. 1,6 % 27.09.22 97(90) v Prudential
3,24 1,62 413 4,47 4,28 0,3 " 12 1,6 31.12. 47 % 04.10.22 87(95 Randstad
-4,48 1,80 -0,10 3,93 4,06 3,2 20 19 — 31.12. 2,7 % 14.09.22 27(14) v Reckitt Benckiser
-0,52 -29,51 3,26 -1,32 7,48 0,2 = 4 = 31.12. 0,0 % = 2(1) v Renault
-2,48 -2,09 1,68 3,67 2,79 0,3 3 5 — 31.12. 7,8 % — 82(77) v Repsol
4,39 5,30 11,03 9,55 7,29 19 6 8 0,6 31.12. 8,7 % 22.09.22 10189 v Rio Tinto
-0,27 -0,60 0,02 0,03 0,06 0,6 35 17 — 31.12. 0,0 % — 104 (104) Rolls-Royce
0,77 0,58 -091 -0,21 1,04 15 = 13 = 31.03. 0,0 % = 74(100) & Ryanair
5,69 0,83 0,10 3,50 4,75 2,2 32 24 — 31.12. 1.2% — 10022 + Safran
2,24 1,64 2,27 3,38 3,72 41 20 18 14 31.12. 3,0% = 80(7) v Salmar
2,33 9,82 4,97 6,73 6,75 2,5 13 13 0,4 31.12. 3,9% — 7 ©63) v Sanofi
4,38 3,84 5,76 6,40 71 2,3 21 19 15 31.12. 2,2% 5465 A Schneider Electric
1,76 -2,44 2,19 4,97 4,47 0,5 5 6 — 31.12. 3,9 % 19.09.22 48(33) v Shell
0,21 -1,35 -0,92 -1,11 -0,21 1,2 = = = 30.09. 0,8 % = 51(41) v Siemens Gamesa
2,08 2,58 3,18 3,46 3,84 0,5 9 8 0,5 31.12. 4.8 % — 113 (115 Signify
3,05 -1,02 597 -0,03 418 08 = 6 = 31.12. 7,0 % = 8 (79 Société Générale
1,72 0,02 4,37 4,70 4,43 0,3 3 3 0,1 31.12. 77% — 9(9 4 Stellantis
1,03 1,09 1,87 3,29 3,30 2,2 I 1 03 31.12. 0,6 % 21.09.22 5(©1) 4 STMicroelectronics
0,04 0,34 -0,40 0,00 0,01 0,3 — 31 — 31.12. 8,6 % — 117( 17) Telecom Italia
0,17 0,35 1,48 0,31 0,38 0,6 14 12 0,5 31.12. 6,9 % = 85(81) v Telefonica
0,60 1,02 0,58 0,86 0,87 14 13 13 14 31.12. 8,3 % 19.10.22 ‘HO( 05 v Telenor
0,56 -0,47 0,79 1,45 1,43 14 9 9 = 31.12. 31 % = 8364 v Tenaris
5,28 2,27 4,56 5,99 7,31 14 21 17 2,0 31.12. 21 % — 13@8) v Thales
0,57 0,49 0,36 0,44 0,48 54 56 51 = 31.12. 0,9 % = 3@ v Tomra
3,87 -2,44 515 12,09 10,60 0,5 4 5 — 31.12. 5,4 % 03.10.22 3231 v TotalEnergies
0,45 -3,35 -2,19 -0,09 0,23 0,2 = 8 = 30.09. 0,0 % = 118 (118) Tul
0,93 -1,12 0,87 0,62 1,15 2,4 73 40 — 31.03. 0,0 % — 3732 v Ubisoft
1,20 0,54 2,57 2,18 2,04 2,1 17 18 115 31.12. 22% 23.08.22 709 v Umicore
7,97 -52,10 7,02 -2,21 -0,27 38 — — — 31.12. 0,0 % — 73(85 A Unibail-Rodamco-Westfield
0,92 il 27 0,69 1,55 2,07 1,1 6 5) = 31.12. 5,6 % = 65(68) A Unicredit
2,15 2,13 2,33 2,14 2,46 2,0 22 19 5,6 31.12. 3,9% 01.09.22 28(15) v Unilever
1,31 -4,55 0,73 0,90 2,14 0,2 23 10 = 31.12. 2,8% = 1527 Valeo
1,32 0,20 0,68 1,35 1,69 0,4 19 15 2,3 31.12. 4,0 % — 88(91) Veolia Environnement
0,71 0,78 0,17 -0,64 0,47 1,6 = 55 = 31.12. 0,2 % = 42(54) Vestas
5,88 2,23 4,56 6,78 7,52 1,0 14 13 2,0 31.12. 3,5% 17.11.22 29(38) Vinci
1,28 1,26 -0,56 0,39 0,58 1,0 24 16 = 31.12. 3,8% = 114112 v Vivendi
-0,16 -0,03 0,00 0,07 0,09 09 20 16 — 31.03. 6,1 % — 76(70) v Vodafone
1,67 0,91 1,59 1,62 1,71 0,8 " 10 15,6 31.12. 41 % = 22(28) 4 Volvo
1,97 2,26 1,48 9,58 7,31 0,5 4 6 0,2 31.12. 10,6 % — 92(87) v Yara
Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Dow Jones
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022e 2022e 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
9,10 8,74 10,12 10,41 10,90 2,4 14 14 3,0 31.12. 4,0 % 12.09.22 148 v 3M
8,20 3,77 10,02 9,83 11,33 2,1 17 15 1,7 31.12. 1,3% — 18(18) American Express
14,82 16,60 17,10 17,29 18,55 50 15 14 24 31.12. 3,2% 08.09.22 9@ v Amgen
2,97 3,28 5,61 6,08 6,36 6,8 28 27 13 30.09. 0,5 % — 102 Apple
-3,47 -10,13 -9,44 -1,49 515 1,2 = 33 = 31.12. 0,0 % = 7(100 A Boeing
11,06 6,56 10,81 12,37 13,39 18 16 15 3,0 31.12. 25% 19.08.22 22 (22) Caterpillar
6,27 -0,20 8,13 17,53 16,14 14 9 10 = 31.12. 3,7 % 12.09.22 19012 v Chevron
3,10 3,21 3,22 3,35 3,54 3,6 14 13 39 31.07. 3,3% — 27(24) v Cisco Systems
2,11 1,95 2,32 2,47 2,61 6,4 26 25 4,6 31.12. 2,8% 03.10.22 109 v Coca-Cola
3,53 1,66 8,98 8,05 6,78 0,7 7 8 0,5 31.12. 5,0 % 09.09.22 28 (28) Dow
24,19 24,74 59,45 34,94 38,89 2,5 10 9 0,7 31.12. 2,8% 29.09.22 2(4) Goldman Sachs
9,90 10,25 12,03 15,53 16,63 2,2 21 20 14 31.01. 2,4 % — 8(14) 4 Home Depot
8,16 7,10 8,06 8,66 9,64 3,6 24 21 50 31.12. 2,0% 02.09.22 407 4 Honeywell
12,81 8,67 7,93 9,34 10,12 2,0 15 14 — 31.12. 4,8 % 10.09.22 15(15) IBM
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Dow Jones WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hochin § Tiefin § 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Intel 855681 36,19 148,60 45,86 -29,7 % +4,8 % 56,28 34,40 71,97 77,87 79,02 73,88 74,01
Johnson & Johnson 853260 167,57 440,57 171,94 -2,0% -1,5% 186,69 155,72 82,06 82,58 93,78 95,33 98,93
JPMorgan Chase 850628 123,63 362,55 138,28 -21,9% +7,2% 172,96 106,06 142,42 129,50 127,20 129,18 139,80
McDonald's 856958 266,29 195,91 251,21 -0,7 % +2,4 % 271,15 217,68 21,36 19,21 23,22 22,70 23,50
Merck & Co AQYD8Q 90,59 229,49 83,87 +18,2% +12% 95,72 70,89 46,84 47,99 48,70 57,99 56,92
Microsoft 870747 292,71 2.183,00 294,25 -13,0 % +3,7 % 349,67 241,51 125,84 143,02 168,09 198,27 221,31
Nike 866993 118,06 185,18 134,93 -29,2 % +7,2% 179,10 99,53 39,12 37,40 4454 46,71 50,40
Procter & Gamble 852062 149,93 358,27 151,62 -8,3 % +3,4 % 165,35 129,50 67,68 70,95 76,12 80,06 81,63
Salesforce AOB87V 189,59 188,64 211,61 -254 % +4,0 % 311,75 154,55 13,28 17,10 21,25 26,49 31,72
Travelers AOMLX4 173,52 41,18 167,30 +10,9 % +6,5 % 187,98 145,40 31,58 31,98 34,82 36,84 39,47
UnitedHealth 869561 546,12 510,83 492,35 +8,8 % +1,6 % 553,29 383,12 242,16 257,14 287,60 321,89 348,80
Verizon Communications 868402 45,80 192,35 51,10 -11,9% +2,5% 56,20 43,77 131,87 128,29 133,61 136,56 138,63
Visa AONC7B 217,14 463,80 210,64 +0,2 % +3,3 % 236,96 185,91 22,98 21,85 2411 29,06 32,52
Walgreens A12HJF 42,04 36,33 45,50 -19,4 % +7,4 % 55,00 36,57 136,87 139,54 132,51 132,57 134,63
Walmart 860853 139,37 382,03 138,74 -3,7 % +8,1% 160,77 117,27 514,41 523,96 559,15 572,75 599,81
Walt Disney 855686 124,96 227,81 130,22 -193% +15,6 % 187,58 90,23 69,61 65,39 67,42 83,36 92,78
S&P 500/Nasdaq 100* WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hochin § Tiefin § 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Abbott Laboratories 850103 112,03 196,19 120,03 -20,4 % +3,8 % 142,60 101,24 31,90 34,61 43,08 42,53 40,48
Abbvie A1J84E 142,55 252,04 142,82 +53 % +1,6 % 17591 105,56 33,27 45,80 56,20 59,53 55,92
Activision Blizzard A0Q4K4 80,92 63,30 75,05 +21,6 % +0,4 % 86,90 56,40 6,49 8,09 8,80 7,82 9,53
Adobe Systems 871981 447,56 209,46 479,33 211 % +4,9 % 699,54 338,00 1,17 12,87 15,79 17,66 20,10
Airbnb A2QG35 124,18 80,56 146,24 -25,4 % +8,5 % 212,58 86,71 4,81 3,38 5,99 8,25 9,57
Alphabet A14Y6F 121,70 1.592,81 129,09 -16,0 % +4,3 % 151,65 101,89 161,86 182,53 257,64 245,96 277,01
Altria 200417 45,74 82,37 48,71 -3,5% +3,4 % 57,05 41,00 19,80 20,84 21,11 20,87 21,06
Amazon.com 906866 144,78 1.474,95 144,92 -13,2% +5,0 % 188,11 101,26 280,62 386,06 469,82 519,35 600,30
AMD 863186 100,20 161,75 112,11 -30,4 % +4,9 % 164,46 71,60 6,73 9,76 16,43 26,15 28,84
American Tower A1JRLA 278,45 129,64 255,83 -4,8 % +0,8 % 303,72 220,00 7,58 8,04 9,36 10,63 11,13
Analog Devices 862485 179,04 93,07 164,80 +1,9% +51% 191,95 138,50 5,99 5,60 7,32 11,81 12,06
Anthem A12FMV 492,28 118,15 466,20 +6,2 % +1,7% 533,68 355,43 104,21 121,87 138,64 155,03 163,09
Applied Materials 865177 108,49 94,38 125,93 -31,1% +8,9 % 167,06 82,67 14,61 17,20 23,06 2541 26,58
Archer Daniels Midland 854161 86,58 48,53 78,04 +28,1 % +4,5% 98,88 58,44 64,66 64,36 85,25 97,31 96,05
AT&T AOHL9Z 18,57 132,33 19,02 +0,0 % +2,6 % 21,53 16,62 181,19 171,76 168,86 125,75 122,50
Atlassian A2ABYA 289,36 73,56 282,54 -241 % +3,8 % 483,13 159,54 1,21 1,61 2,09 2,77 3,58
Autodesk 869964 233,64 50,76 227,19 -16,9 % +7,1% 344,39 163,20 2,57 3,27 3,79 4,39 5,02
Automatic Data Processing 850347 260,04 108,05 222,55 +55% +4,1% 260,65 192,26 14,11 14,59 15,01 16,50 17,85
Autozone 881531 2.329,52 45,40 2.015,03 +11,1% +4,8 % 2.362,24 1.503,30 11,86 12,63 14,63 16,06 16,81
Bank of America 858388 36,64 294,41 40,49 -17,6 % +8,0 % 50,11 29,67 91,24 85,53 89,11 93,77 103,32
Berkshire Hathaway AovJa2 306,65 675,74 306,88 +2,6 % +4,7 % 362,10 263,68 327,22 286,26 354,64 293,05 322,59
Biogen 789617 219,64 31,87 219,84 -8,5 % +0,9 % 351,86 187,16 14,38 13,44 10,98 9,99 9,35
BioNTech A2PSR2 160,37 38,92 185,29 -37,0 % +2,0 % 382,88 117,08 0,12 0,55 22,45 17,27 10,48
BlackRock 928193 757,07 114,87 752,97 -17,3% +8,7 % 973,16 575,60 14,54 16,21 19,37 18,28 19,45
Booking Holdings A2JEXP 2.151,34 85,42 2.198,52 -10,3 % +9,9 % 2.715,66 1.669,34 15,07 6,80 10,96 17,27 19,20
Bristol-Myers Squibb 850501 7413 158,29 69,29 +18,9 % 11 % 80,59 53,22 26,15 42,52 46,39 46,07 45,05
Broadcom A2JG9Z 551,65 222,77 570,66 171 % +3,5% 677,76 462,66 22,60 23,89 27,45 33,23 34,75
Charter Communications A2AJX9 482,83 89,46 553,67 -259 % +6,7 % 825,62 407,75 45,76 48,10 51,68 54,17 55,88
Citigroup ATH92V 54,18 104,93 56,87 -10,3 % +4,0 % 73,90 43,44 75,07 75,50 71,88 75,10 76,05
Colgate-Palmolive 850667 82,18 68,55 78,92 -3,7 % +2,6 % 85,61 72,20 15,69 16,47 17,42 17,78 18,28
Comcast 157484 40,36 178,12 45,86 -19,8 % +5,8 % 61,80 36,57 108,94 103,56 116,39 121,84 123,22
ConocoPhillips 575302 100,10 127,43 90,18 +40,2 % +4,8 % 123,12 50,72 32,57 18,78 45,83 76,70 65,15
Constellation Brands 871918 248,17 47,31 237,14 1,1 % +2,2 % 261,53 207,35 8,12 8,34 8,61 8,82 9,45
Costco Wholesale 888351 553,02 244,97 521,35 -2,6 % +3,2 % 612,27 406,51 152,70 166,76 195,93 226,21 245,72
CSX 865857 34,44 73,74 33,98 -8,4 % +54 % 38,63 27,60 11,94 10,58 12,52 14,73 14,90
CVS Health 859034 106,43 139,72 99,45 +3,2 % +2,6 % 111,25 81,78 256,78 268,71 292,11 308,95 321,62
Danaher 866197 300,48 218,58 281,12 -8,7 % +5,3 % 333,96 233,71 17,91 22,28 29,45 30,60 31,69
Deere & Co 850866 369,98 113,08 362,19 +7,9% +7,7% 446,76 283,81 39,26 35,54 44,02 47,26 49,84
Delta Air Lines AOMQV8 35,34 22,66 37,61 -9,6 % +6,4 % 46,27 28,10 47,01 17,10 29,90 45,93 52,24
DocuSign A2JHLZ 73,77 14,75 117,66 -51,6 % +5,4 % 314,70 55,86 0,70 0,97 1,45 2,11 2,47
Dollar Tree AONFQC 168,22 37,77 148,39 +19,7 % -0,4 % 177,19 84,26 22,82 23,61 25,51 26,32 28,08
Ebay 916529 49,50 27,19 55,94 -25,6 % +3,1% 81,19 40,52 8,64 8,89 10,42 9,66 9,90
Electronic Arts 878372 135,11 37,57 129,54 +2,4 % +4,5% 147,76 109,24 4,95 554 5,63 6,99 7,95
Eli Lilly 858560 310,31 294,85 281,45 +12,3% +2,4 % 335,33 220,20 22,32 24,54 28,32 29,15 30,64
Etsy A14P98 120,86 15,30 144,90 -448% +11,0% 307,75 67,01 0,82 1,73 2,33 2,48 2,77
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Gewinn/Aktie in $ KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Dow Jones
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
4,87 4,94 5,47 3,28 31 2,0 " 12 = 31.12. 42 % 01.09.22 30 (30) Intel
8,68 8,03 9,80 10,10 10,62 45 17 16 31 31.12. 2,7 % 06.09.22 26(16) v Johnson & Johnson
10,72 8,88 15,36 11,23 12,63 2,6 1 10 2,3 31.12. 3,2% = 24(26) A JPMorgan Chase
7,84 6,05 9,28 9,86 10,58 8,3 27 25 3,2 31.12. 22% 16.09.22 63 v McDonald's
519 5,94 6,02 7,38 7,26 40 12 12 1,4 31.12. 3,2% 07.10.22 1206) v Merck & Co
4,75 5,76 797 9,21 10,19 9,9 32 29 14 30.06. 0,9 % 08.09.22 10011) Microsoft
2,49 1,82 3,56 3,84 3,77 3,7 31 8l 2,9 31.05. 1,1% 03.10.22 2527 4 Nike
4,52 512 5,66 5,82 6,01 4,4 26 25 3,4 30.06. 25% — 20007) v Procter & Gamble
2,75 2,99 4,92 4,78 4,72 59 40 40 2,8 31.01. 0,0 % = 21200 v Salesforce
9,60 10,48 13,94 13,35 14,76 1,0 13 12 1,0 31.12. 2,2% 30.09.22 17009 4 Travelers
15,11 16,88 19,02 21,81 24,80 15 25 22 1,7 31.12. 1,2% = 3(1) v UnitedHealth
4,81 4,90 5,39 518 5,27 1,4 9 9 3,7 31.12. 57 % — 29 (29) Verizon Communications
5,44 5,04 5,91 7,40 8,44 14,3 29 26 2,2 30.09. 0,8 % 01.09.22 13(13) Visa
5,99 4,74 4,91 5,01 4,68 0,3 8 9 — 31.08. 4,6 % 09.09.22 23(25 Walgreens
491 4,93 5,48 6,46 5,77 0,6 22 24 59 31.01. 1,6 % 03.01.23 1621) 4 Walmart
5,77 2,02 2,29 3,69 5,00 2,5 34 25 — 30.09. 0,2 % — 5023 4 Walt Disney
Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSl-Rang S&P 500/Nasdaq 100*
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
3,24 3,65 5,21 4,97 4,62 48 23 24 2,6 31.12. 1,8% = 82(79) v Abbott Laboratories
8,94 10,56 12,70 13,90 11,80 45 10 12 1,7 31.12. 4,2 % — 88(78) v Abbvie
2,25 3,47 3,72 3,00 4,00 6,6 27 20 13 31.12. 0,6 % = 49(26) v Activision Blizzard
6,07 10,10 12,48 13,50 15,92 10,4 33 28 1,0 30.11. 0,0 % — 44(52) Adobe Systems
-1,30 -15,54 -0,67 2,15 2,71 8,4 58 46 = 31.12. 0,0 % = 9197) Airbnb
2,88 3,34 5,87 6,06 6,99 58 20 17 0,7 31.12. 0,0 % — 73(71) v Alphabet
4,22 4,36 4,61 4,83 511 39 9 9 1,8 31.12. 8,2 % = 94(90) v Altria
1,69 2,80 3,67 1,79 3,60 2,5 81 40 19 31.12. 0,0 % — 2127) Amazon.com
0,64 1,29 2,79 4,37 4,90 5,6 23 20 0,3 31.12. 0,0 % = 68(69) A AMD
4,29 4,45 5,66 4,40 4,93 1,7 63 56 15,9 31.12. 22% — 1707 v American Tower
515 491 6,46 9,27 9,31 7 19 19 1.2 31.10. 1,8 % = 13(14) Analog Devices
19,44 22,48 25,98 28,80 32,52 0,7 17 15 1,1 31.12. 11% 23.09.22 6242 v Anthem
3,04 417 6,84 7,51 8,14 3,6 14 13 0,5 31.10. 1,0 % 15.09.22 90(96) A Applied Materials
3,24 3,59 519 6,83 6,14 05 13 14 0,8 31.12. 1,9% 07.09.22 37(40) Archer Daniels Midland
1,90 -0,75 3,40 2,53 2,49 11 7 7 = 31.12. 6,0 % = 86(83) v AT&T
0,86 1,15 1,40 1,70 1,60 20,6 170 181 10,8 30.06. 0,0 % — 1M Atlassian
1,01 2,79 4,05 5,07 6,50 10,1 46 36 0,6 31.01. 0,0 % = 5(13) & Autodesk
5,45 5,92 6,02 7,01 8,02 6,1 37 32 3,2 30.06. 1,7% 01.10.22 213 A Automatic Data Processing
63,43 71,93 95,19 114,37 124,65 2,7 20 19 1,0 31.08. 0,0 % = 7(100 A Autozone
2,75 1,87 3,67 3,21 3,80 2,8 1 10 11 31.12. 2,4 % 30.09.22 7789 A Bank of America
9,68 9,07 12,11 13,25 15,21 = 23 20 1,7 31.12. 0,0 % = 74 (74) Berkshire Hathaway
33,57 33,70 19,22 16,46 15,91 34 13 14 — 31.12. 0,0 % — 53(30) v Biogen
-0,95 -0,66 46,87 37,02 17,70 3,7 4 9 = 31.12. 0,0 % = 80(68) v BioNTech
28,48 33,82 39,18 33,86 37,67 59 22 20 2,8 31.12. 2,6 % 23.09.22 1539 & BlackRock
102,57 4,71 28,17 97,46 120,39 44 22 18 4,4 31.12. 0,0 % = 5782 A Booking Holdings
4,69 6,44 7,51 7,46 7,98 35 10 9 0,7 31.12. 31% — 67(31) v Bristol-Myers Squibb
21,29 22,16 28,01 37,29 41,02 6,4 15 13 0,8 31.10. 3,2% = 7% 67) v Broadcom
7,73 15,99 24,47 30,55 35,59 1,6 16 14 0,3 31.12. 0,0 % — 92(93) Charter Communications
7,69 4,87 10,61 7,16 7,13 14 8 8 = 31.12. 3,8% 26.08.22 61(B9 v Citigroup
2,83 3,06 3,21 3,01 3,26 38 27 25 6,9 31.12. 2,3% — 39(33) v Colgate-Palmolive
3,13 2,61 3,23 3,58 3,92 1,4 1 10 1,8 31.12. 2,8% 26.10.22 97 (94) v Comcast
3,59 -0,97 6,01 15,17 13,39 2,0 7 7 — 31.12. 3,7 % 14.10.22 42(49) ConocoPhillips
9,28 9,12 9,97 10,20 11,02 50 24 23 51 28.02. 1,3% 24.08.22 5435 v Constellation Brands
8,19 9,02 11,27 13,08 14,38 1,0 42 38 2,5 31.08. 0,7 % — 33(224) v Costco Wholesale
1,39 1,22 1,68 1,88 1,97 49 18 18 19 31.12. 12% 15.09.22 40(61) 4 CSX
7,08 7,50 8,40 8,35 8,98 0,4 13 12 19 31.12. 21 % — 2421 v CVS Health
4,42 6,31 10,05 10,36 10,75 6,9 29 28 1,1 31.12. 0,3 % = 14(16) 4 Danaher
9,94 8,69 18,90 23,21 25,33 2,3 16 15 0,6 31.10. 12% — 55(66) A Deere & Co
7,31 -10,76 -4,08 2,75 5155 0,4 13 6 = 31.12. 1,7% = 79(88) Delta Air Lines
0,09 0,31 0,90 1,98 1,64 6,0 37 45 0,4 31.01. 0,0 % — 107 (108) & DocuSign
5,45 4,76 5,65 5,80 8,71 1,3 29 19 16 31.01. 0,0 % = 27109 v Dollar Tree
2,10 3,41 4,02 3,97 4,35 2,7 12 1 0,6 31.12. 1,9% 16.09.22 81(76) v Ebay
4,25 4,83 675! 6,95 7,18 47 19 19 13 31.03. 0,6 % 21.09.22 38(46) A Electronic Arts
6,04 7,93 8,16 8,36 9,64 9,6 37 32 2,6 31.12. 14 % 09.09.22 48 (34) v Eli Lilly
1,08 3,04 4,24 3,21 3,74 55 38 32 0,9 31.12. 0,0 % = 23(65 A Etsy
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S&P 500/Nasdaq 100* WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. $

Unternehmen in$ inMrd. $ in$ 01.01.22 Vorwoche Hochin § Tiefin § 2019 2020 2021 2022¢ 2023e
Expedia A1JRLJ 117,16 18,46 155,75 -352% +13,0% 217,72 88,70 12,07 5,20 8,60 11,44 12,71
Exxon Mobil 852549 91,46 381,17 80,04 +495%  +1,0% 105,57 52,10 255,58 178,57 276,69 447,82 418,89
Fedex 912029 238,22 61,92 229,53 79%  +59% 280,50 192,82 69,69 69,22 83,96 93,51 98,02
Fiserv 881793 110,72 70,81 99,89 +6,7%  +46% 119,86 87,03 10,19 14,85 16,23 16,85 18,14
Ford Motor 502391 16,43 66,05 16,65 -209%  +82% 25,87 10,61 155,90 127,14 136,34 146,50 158,46
Freeport-McMoRan 896476 31,39 44,86 39,28 247%  +45% 51,99 24,80 14,40 14,20 22,85 23,77 23,63
General Electric A3CSML 81,07 88,90 86,80 -142%  +82% 116,17 59,93 95,21 75,83 74,20 75,76 81,22
General Motors A1C9CM 38,99 56,85 45,72 -335%  +65% 67,21 30,33 137,24 122,49 127,00 152,15 161,91
Gilead Sciences 885823 66,33 83,14 64,22 -86% +7,0% 74,12 57,17 22,45 24,69 27,31 24,61 2417
Halliburton 853986 28,21 25,58 31,27 +23,3 % -0,4 % 43,99 17,82 22,41 14,45 15,30 20,24 23,52
HP A142vP 34,50 35,68 35,66 -84%  +62% 41,47 26,11 58,76 56,64 63,49 65,27 65,23
lllumina 927079 219,83 34,58 305,97 422%  +2,3% 525,00 173,45 3,54 3,24 453 517 5,90
Intuit 886053 488,18 137,70 497,91 241%  +57% 716,86 339,36 6,78 7,68 9,63 12,65 14,59
Intuitive Surgical 888024 233,71 83,46 275,35 -350%  +04% 369,69 186,83 4,48 4,36 571 6,21 6,98
Kellogg 853265 75,90 25,81 66,91 +178%  +09% 76,50 59,54 13,58 13,77 14,18 14,49 14,71
Kraft Heinz A14TU4 38,83 47,58 37,94 +82% +1,1% 44,87 32,79 24,98 26,19 26,04 25,87 25,99
Lam Research 869686 510,36 69,91 546,92 -290%  +87% 731,85 375,87 9,65 10,04 14,63 17,23 19,13
Lockheed Martin 894648 440,16 116,71 403,28 +238%  +2,7% 479,99 324,23 59,81 65,40 67,04 65,34 67,09
Lowe's 859545 214,12 136,85 216,02 172%  +97% 263,31 170,12 71,31 72,15 89,60 96,25 97,82
Lucid A3CVXG 18,93 31,67 27,73 -502%  +84% 57,75 13,25 — 0,00 0,03 1,28 3,15
Marriott International 913070 166,24 53,95 161,68 +06% +47% 195,90 127,58 20,97 10,57 13,86 19,68 21,74
Mastercard AOF602 359,25 347,17 348,34 -00% +3,7% 399,92 303,65 16,88 15,30 18,88 22,15 23,82
Medtronic A14M2J 95,31 126,64 103,47 79%  +24% 135,89 86,70 30,56 28,91 30,12 31,69 31,87
Mercadolibre AOMYNP 1.053,75 53,04 1.034,36 219%  +59% 1.970,13 600,69 2,30 3,97 7,07 10,31 13,37
Meta Platforms ATJWVX 179,47 482,33 237,67 -466%  +65% 384,33 154,25 70,70 85,97 117,93 118,75 132,61
Micron Technology 869020 63,86 70,45 75,36 -314%  +80% 98,45 51,40 23,41 21,44 27,71 31,38 29,45
Moderna A2N9D9 167,96 65,71 184,27 -33,9% -1,9% 464,85 115,61 0,06 0,80 18,47 22,41 8,75
Mondelez A1J4U0 65,96 90,40 63,62 -05% +32% 69,47 57,63 25,87 26,58 28,72 30,40 31,67
Monster Beverage A14U57 92,28 48,62 87,96 -39%  +39% 99,81 71,78 4,20 4,60 554 6,44 7,09
Morgan Stanley 885836 91,82 157,64 90,31 -65%  +63% 109,73 72,05 41,42 48,76 59,76 54,99 58,09
Motorola Solutions AOYHMA 256,59 42,82 232,80 56% +29% 273,65 195,18 7,89 7,41 8,17 8,74 9,32
NetApp AONHKR 74,77 16,43 80,06 -187%  +52% 96,82 61,26 6,15 5,41 574 6,32 6,70
Netflix 552484 245,69 109,26 372,30 -592%  +68% 700,99 162,71 20,16 25,00 29,70 31,75 34,26
Newmont 853823 46,05 36,55 63,54 257%  +17% 86,37 43,90 9,74 11,50 12,22 12,72 12,63
Northrop Grumman 851915 485,50 7511 425,75 +254%  +25% 492,30 344,89 33,84 36,80 35,67 36,52 38,08
Nvidia 918422 188,79 471,98 229,78 -358% +105% 346,47 140,55 11,72 10,92 16,68 26,91 32,98
NXP Semiconductors A1C5WJ 185,85 48,80 191,13 -184%  +87% 239,91 140,33 8,88 8,61 11,06 13,26 13,56
Oracle 871460 79,52 211,91 80,28 -88%  +36% 106,34 63,76 39,51 39,07 40,48 42,44 49,80
0'Reilly Automotive ATH5JY 742,59 47,02 663,14 +51%  +36% 750,88 562,90 10,15 11,60 13,33 14,25 14,98
Paramount Global A2PUZ3 27,20 17,79 31,19 -99% +10,2% 42,17 23,15 27,00 25,29 28,59 30,61 32,06
Paychex 868284 138,31 49,78 124,36 +13%  +57% 141,92 106,55 3,77 4,04 4,06 4,61 4,94
Paypal A14R7U 102,08 118,05 125,31 -459%  +80% 296,70 67,58 17,77 21,45 25,37 28,06 32,41
PepsiCo 851995 180,32 248,86 168,39 +38% +33% 180,70 149,48 67,16 70,37 79,47 83,66 86,95
Pfizer 852009 49,86 279,83 51,66 -156%  +02% 61,71 40,94 M7 41,65 81,29 102,22 82,17
Philip Morris AONDBJ 101,72 157,68 98,23 +71%  +45% 112,48 85,64 29,81 28,69 31,41 29,59 30,67
Qualcomm 883121 150,03 168,48 155,48 -180%  +53% 193,58 118,23 24,27 23,53 33,57 44,20 47,08
Raytheon Technologies A2PZOR 95,05 140,34 93,00 +104%  +34% 106,02 79,00 45,35 56,59 64,39 67,93 73,85
Regeneron Pharmaceuticals 881535 648,70 70,71 634,87 +2,7%  +43% 747,42 538,01 6,56 8,50 16,07 11,70 12,06
Schlumberger 853390 35,58 50,32 37,43 +188%  +1,7% 49,83 25,90 32,92 23,60 22,93 27,29 31,34
ServiceNow A1JXx4P 496,74 100,34 540,84 -235%  +19% 707,60 406,47 3,46 452 5,90 7,34 9,09
Snowflake A2QB38 167,35 53,23 232,82 -506%  +42% 405,00 110,27 0,10 0,26 0,59 1,22 2,01
Starbucks 884437 89,40 102,58 91,15 -236% +54% 120,76 68,39 26,51 23,52 29,06 31,96 35,25
Target 856243 180,19 83,55 205,31 221%  +91% 268,98 137,16 75,36 78,11 93,56 106,01 109,98
Tesla A1CX3T 919,69 960,61 907,84 -130%  +82% 1.243,49 620,57 24,58 31,54 53,82 85,45 119,85
Texas Instruments 852654 183,36 167,54 175,81 -2,7% +3,2 % 202,26 144,46 14,38 14,46 18,34 20,17 19,79
Thermo Fisher Scientific 857209 602,11 235,90 580,45 98%  +3,7% 672,34 497,83 25,54 32,22 39,21 42,39 44,61
T-Mobile US A1T7LU 146,63 183,88 12541 +26,4%  +0,7% 147,68 101,51 45,00 68,40 80,12 81,04 83,86
Twitter ATWBXZ 44,40 33,98 41,46 +2,7%  +37% 68,41 31,30 3,46 3,72 5,08 5,35 6,14
Union Pacific 858144 241,35 150,72 237,55 42%  +56% 278,94 195,68 21,71 19,53 21,80 24,92 25,76
UPS 929198 206,35 179,25 198,66 37%  +49% 233,72 165,34 74,09 84,63 97,29 101,93 103,48
US Bancorp 917523 49,30 73,25 53,62 -122%  +45% 63,57 43,75 27,33 25,24 23,71 24,41 27,90
Vertex Pharmaceuticals 882807 303,00 77,71 246,71 +380% +14% 305,95 176,36 4,16 6,21 757 8,62 9,27
Wells Fargo 857949 46,06 174,71 47,88 40%  +6,1% 60,30 36,54 85,06 72,34 78,49 7312 77,46
Yum! Brands 909190 119,04 33,87 121,69 -143%  +18% 139,85 108,37 5,60 5,65 6,58 6,88 7,40
Zoom A2PGJ2 109,19 32,58 140,76 -406%  +3,7% 357,93 79,03 0,33 0,62 2,65 410 4,55
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Gewinn/Aktie in $ Kuv Kav PEG Ende Dividenden-  Néchster TSl-Rang S&P 500/Nasdaq 100*
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
6,15 -8,78 1,65 6,48 8,45 15 18 14 — 3112, 0,1% 106 (1099 4+ Expedia
2,44 -0,33 5,38 12,22 10,19 0,9 7 9 — 31.12. 39% 09.09.22 36(19 v  Exxon Mobil
15,52 9,50 18,17 20,61 22,50 0,6 12 1 1,1 31.05. 2,0% 03.10.22 3044 1 Fedex
4,00 4,42 5,58 6,48 741 39 17 15 09 31.12. 0,0% — 8(12) 4  Fiserv
1,19 0,41 2,05 1,97 1,90 04 8 9 0,7 31.12. 37% 01.09.22 1129 4  Ford Motor
0,02 0,54 3,13 2,82 2,15 1,9 1 15 0,1 31.12. 1,9 % — 108 (106) v Freeport-McMoRan
5,20 0,08 1,71 2,79 4,67 11 29 17 — 31.12. 0,4 % — 65(80) A General Electric
4,82 4,90 7,07 6,82 6,37 0,4 6 6 08 31.12. 1,9% — 78(86) 4  General Motors
6,63 7,09 7,28 6,56 6,22 34 10 1 — 3112, 45% 29.09.22 34(0) 4  Gilead Sciences
1,24 0,65 1,08 1,95 2,82 11 15 10 04 3112, 1,9% 105 (990 v Halliburton
2,24 2,28 3,79 434 4,01 0,5 8 9 0,6 31.10. 32% 05.10.22 8387 4 HP
6,57 4,50 5,90 412 4,96 59 53 44 — 31.12. 0,0% — 109( 05 v lllumina
6,75 7,86 9,74 11,72 13,81 94 42 35 1,8 31.07. 0,6 % — (23) 4 Intuit
4,25 3,39 4,96 4,58 5,36 12,0 51 44 73 31.12. 0,0 % — (1) v Intuitive Surgical
3,94 3,99 4,16 410 4,26 18 19 18 9,1 31.12. 31% 15.09.22 (6) v Kellogg
2,85 2,88 2,93 2,68 2,77 1,8 14 14 — 31.12. 41 % 23.09.22 71(63) v Kraft Heinz
14,55 15,95 27,28 33,12 37,08 37 15 14 0,5 30.06. 13% 63(77) 4  LamResearch
21,95 24,30 22,76 22,67 27,62 17 19 16 2,7 31.12. 2,7 % 23.09.22 50(36) v  Lockheed Martin
513 5,89 8,86 12,04 13,70 1,4 18 16 0,6 31.01. 2,1% — 3504 4 Lowe's
-6,41 -0,95 -1,18 10,0 — — — 3112, 0,0% 104(107) 4+ Lucid
6,00 0,18 3,19 5,99 7,30 2,5 28 23 45 31.12. 0,8% 30.09.22 56(54) v  Marriott International
777 6,43 8,40 10,50 12,59 14,6 34 29 2,2 31.12. 0,6 % — 4547  »  Mastercard
522 4,59 4,44 5,55 5,51 4,0 17 17 12,6 30.04. 29% — 89(84) v  Medtronic
-3,71 -0,08 1,67 6,44 12,86 4,0 164 82 — 31.12. 0,0% — 4@ 4 Mercadolibre
7,69 12,08 13,77 12,64 14,36 3,6 14 13 0,7 31.12. 0,0 % — 102 (102 Meta Platforms
6,35 2,83 6,06 8,47 6,68 24 8 10 75 31.08. 0,7 % — 98(100) 4 Micron Technology
-1,55 -1,96 28,29 27,40 5,39 75 6 31 — 31.12. 0,0% 58(200 v  Moderna
2,47 2,59 2,87 2,91 312 2,9 23 21 35 31.12. 2,3% 14.10.22 43(41) v Mondelez
2,04 2,37 2,57 2,69 323 6,9 34 29 2,4 31.12. 0,0% — 47 (48) 4 Monster Beverage
4,98 6,58 8,22 6,78 7,80 2,7 14 12 1,0 3112, 34 % — 22(37) 4 Morgan Stanley
7,96 7,69 9,15 9,87 11,13 4.6 26 23 2,6 31.12. 1,3% — 6() v  Motorola Solutions
452 4,05 4,06 5,28 5,44 2,5 14 14 2,9 30.04. 2,7 % — 69(75 4 NetApp
484 7,94 11,24 10,73 11,56 32 23 21 09 31.12. 0,0% — 103(104) 4+ Nefflix
1,32 2,66 2,96 2,67 2,67 29 17 17 0,9 31.12. 48% 22.09.22 110(110) Newmont
21,21 23,65 25,63 2491 27,32 2,0 19 18 2,7 31.12. 1,5% — 25(18) v Northrop Grumman
1,66 1,45 2,50 4,44 5,26 14,3 43 36 11 31.01. 0,1% = 95 (101) & Nvidia
7,55 6,13 10,76 14,04 13,52 36 13 14 0,9 31.12. 2,1% — 52(72) 4 NXP Semiconductors
3,52 3,85 4,67 2,49 5,26 43 32 15 1,4 31.05. 1,8% — 41(43) 4+ Oracle
17,88 23,53 31,10 32,53 36,34 31 23 20 1,1 3112, 0,0% — 0(11) 4 O'Reilly Automotive
5,01 4,20 3,48 2,54 1,82 0,6 1 15 — 3112, 35% 03.10.22 100 (103)  »  Paramount Global
2,84 3,00 3,04 3,77 4,15 10,1 37 33 34 31.05. 2,4% 25.08.22 12(15) 4 Paychex
3,10 3,88 4,60 3,81 4,58 36 27 22 2,2 31.12. 0,0% — 51 (700 4 Paypal
5,53 5,52 6,26 6,66 7,23 29 27 25 3,6 31.12. 2,6 % 30.09.22 (25 v  PepsiCo
2,95 2,22 4,42 6,58 5,49 34 8 9 0,5 31.12. 33% 06.09.22 84 61) v Pfizer
519 517 6,08 5,54 5,92 5,1 18 17 5,1 31.12. 51% — 59(6) v  Philip Morris
3,54 4,19 8,54 12,48 12,76 36 12 12 0,3 30.09. 2,0% 22.09.22 60 (60) Qualcomm
8,26 2,73 427 4,70 5,67 1,9 20 17 — 31.12. 2,4 % 08.09.22 72(®3) v  Raytheon Technologies
24,67 31,47 74,66 41,17 41,72 59 16 16 11 3112, 0,0% — 64 (58) v  Regeneron Pharmaceuticals
1,47 0,68 1,28 2,03 2,82 16 18 13 0,7 31.12. 2,1% 13.10.22 99(91) v  Schlumberger
3,32 4,63 5,92 7,30 9,26 11,0 68 54 1,8 3112, 0,0% — 75(02) v  ServiceNow
-5,99 -1,55 -0,10 0,15 26,5 — 1154 — 31.01. 0,0% 10198 v  Snowflake
2,83 117 3,24 2,79 3,38 29 32 26 58 30.09. 25% 26.08.22 28(38) 4 Starbucks
5,39 6,39 9,42 13,56 9,96 08 13 18 1,1 31.01. 2,4% 10.09.22 8795 4  Target
0,04 2,24 6,78 12,55 17,28 8,0 73 53 0,1 31.12. 0,0% — 2045 4 Tesla
5,47 6,10 8,26 9,51 8,94 8,5 19 21 1,6 31.12. 2,8% — 29(22) v  Texas Instruments
12,35 19,55 2513 22,70 24,39 5% 27 25 13 31.12. 0,2 % 14.10.22 32(28) v Thermo Fisher Scientific
4,59 3,99 2,41 2,24 6,50 2,2 65 23 2,5 31.12. 0,0 % — 9@ v  T-Mobile US
2,37 -0,87 0,20 1,11 0,49 55 40 90 — 3112, 0,0% — 19(17) v Twitter
8,38 8,19 9,95 11,65 12,65 59 21 19 1,8 31.12. 2,3% 30.09.22 46 (55) 4 Union Pacific
7,53 8,23 12,13 12,87 13,02 17 16 16 1,1 3112, 31% 01.09.22 2632 4+ UPS
4,34 3,06 5,10 427 5,07 2,6 12 10 2,5 31.12. 40% — 85 (85) US Bancorp
533 10,32 13,02 1417 15,57 84 21 19 0,6 31.12. 0,0% — 3() v  Vertex Pharmaceuticals
413 0,41 4,95 3,99 5,06 23 12 9 1,7 31.12. 2,7% 01.09.22 66(73) 4  Wells Fargo
8155 3,62 4,46 4,62 5,32 4,6 26 22 2,1 31.12. 2,0% — 70(57) v  Yum!Brands
— 0,35 3,34 5,07 3,74 72 22 29 — 31.01. 0,0% — 9692 v  Zoom
*Auswahl
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Kanada WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. CAD
Unternehmen in CAD in Mrd. CAD in CAD 01.01.22 Vorwoche Hoch in CAD Tief in CAD 2019 2020 2021 2022e 2023e
Agnico-Eagle Mines 860325 58,42 26,66 66,77 -131% +0,9 % 84,66 48,87 3,31 4,21 479 7,79 7,73
Ballard Power AORENB 10,99 3,28 13,1 -30,8 % +1,5% 24,48 7,46 0,14 0,14 0,13 0,15 0,21
Barrick Gold 870450 21,65 38,34 25,69 -10,0 % +2,3 % 33,50 19,02 12,89 16,89 15,03 15,42 16,05
Blackberry ATW2YK 9,02 5,21 9,34 -23,7 % +6,0 % 15,42 6,13 1,18 1,38 1,19 0,90 0,92
Cameco 882017 32,76 13,05 30,78 +18,8 % +1,2% 41,06 19,68 1,86 1,80 1,47 1,82 2,09
Canopy Growth A1400A 4,85 2,33 8,75 -559% +31,1% 22,73 2,79 0,23 0,40 0,55 0,52 0,49
Imperial Oil 851368 57,93 36,88 55,84 +27,0 % +3,5% 72,96 30,64 32,19 20,55 35,58 60,22 59,81
Kinross Gold AODM94 4,55 591 6,47 -38,0 % +2,2% 8,94 3,91 4,64 5,65 4,68 511 5,22
Nutrien A2DWB8 117,35 63,64 107,13 +23,4 % +3,1% 147,93 73,57 26,65 28,04 34,74 50,88 44,62
Wheaton Precious Metals A2DRBP 43,43 19,62 52,91 -20,0 % -1,3% 65,45 40,52 1,14 1,47 1,51 1,53 1,70
Rest der Welt WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ in Mrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hochin € Tiefin € 2019 2020 2021 2022e 2023e
América Movil 627186 0,88 61,5 0,82 +3,5% +5,4 % 1,06 0,63 46,76 41,76 35,68 42,08 43,92
CSL 890952 202,15 97,4 181,78 +8,3 % +0,4 % 204,30 150,18 7,49 8,28 8,65 10,37 12,70
Infosys 919668 19,80 83,3 19,66 -10,0 % +0,8 % 24,00 16,60 10,22 11,53 11,61 14,06 17,84
Naspers 906614 153,50 67,6 123,48 +15,2 % +59 % 167,00 81,60 2,84 3,60 5,09 6,84 9,84
Petrobras 932443 6,62 84,2 6,02 +338% -11,7% 8,00 3,90 68,54 46,81 71,05 109,86 99,13
Reliance Industries 884241 65,80 222,6 59,57 +18,3 % +3,5% 70,40 48,30 70,37 75,86 53,97 80,88 109,58
Samsung Electronics 881823 .042,00 34,3 1.165,80 211 % +2,4 % 1.370,00 930,00 176,65 176,17 206,56 236,80 246,97
Samsung SDI 923086 118,20 32,5 111,09 -1,8% +3,0 % 147,60 86,00 7,74 8,40 10,01 13,99 16,72
TSMC 909800 88,40 458,4 95,49 171 % +3,3 % 126,80 72,00 30,94 39,83 4811 73,26 81,55
Vale 897136 13,50 63,8 14,71 +10,7 % -29% 20,20 10,08 33,71 35,46 46,07 49,25 45,75
China WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. US-$
Unternehmen in US-$ in Mrd. US-$ in US-$ 01.01.22 Vorwoche | HochinUS-$  Tiefin US-$ 2019 2020 2021 2022 2023e
Alibaba A117ME 92,65 245,29 112,65 -22,0% +1,6 % 182,09 73,28 56,16 73,19 105,96 132,95 135,29
Baidu AOF5DE 136,14 47,04 143,86 -8,5 % +0,4 % 182,60 101,62 15,55 15,53 19,30 18,79 21,49
Bilibili A2JG7L 24,60 9,61 35,53 -47,0 % +2,0 % 93,47 14,93 0,98 1,74 3,01 3,38 4,38
BYD AOM4W9 36,59 126,64 33,87 +7,6 % +2,6 % 42,48 21,05 17,63 22,27 32,76 52,71 69,46
China Mobile 909622 6,69 145,19 6,46 +12,1% +1,3% 7,48 5,86 108,00 111,43 131,53 136,24 145,37
Geely AOCACX 2,23 22,30 2,22 -18,1% +2,5% 3,73 1,28 14,10 13,36 15,76 19,14 23,46
JD Health A2QJHB 7,87 25,00 7,47 +0,3 % +2,4 % 10,72 4,01 1,57 2,81 4,76 6,34 8,58
JD.com A112ST 57,29 89,47 64,92 -16,2 % +0,4 % 90,41 40,54 83,53 108,20 147,55 158,74 188,00
Joyy A2PXQ6 28,21 2,00 40,70 379% +11,0% 67,67 23,14 3,70 1,92 2,62 2,49 2,74
Li Auto A2P93Z 31,09 32,40 29,35 -31% +0,7 % 41,49 16,86 0,04 1,37 419 7,88 14,14
Meituan A2NSNR 21,87 135,31 25,43 -24,0 % +1,1% 38,02 13,20 1412 16,65 21,77 31,95 41,91
Momo A3CWEW 4,74 0,94 6,90 -40,4 % +5,3 % 12,39 3,96 2,46 2,18 2,26 1,85 1,95
Netease 501822 93,18 61,20 96,57 -8,4 % +4,3 % 118,19 68,62 8,68 10,69 13,68 14,60 16,38
Nio A2N4PB 20,91 34,93 24,29 -34,0 % +9,1 % 44,27 11,67 1,13 2,36 5,60 8,91 16,13
Pinduoduo A2JRK6 49,34 62,38 54,88 -15,4 % +4,2 % 109,79 23,21 4,36 8,63 14,57 16,22 19,87
Tencent A1138D 38,50 370,34 50,80 -31,9% +2,1% 65,51 36,74 54,63 69,94 86,85 84,65 96,16
Trip.com A2PUXF 26,56 17,04 24,86 +7,9 % +3,7 % 33,27 14,29 5,16 2,66 3,10 2,81 4,44
Weibo A110v7 19,26 4,56 27,52 -37,8 % +2,6 % 55,27 17,73 1,77 1,69 2,26 2,02 2,28
Xiaomi A2JNY1 1,50 37,45 1,94 -37,8 % +2,1% 3,32 1,31 29,80 35,67 50,91 49,84 57,53
Xpeng A20BX7 22,91 19,72 33,55 -54,5 % +1,0% 56,45 18,01 0,34 0,85 3,25 5,90 10,05
Japan WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Bio. Yen
Unternehmen in'Yen in Bio. Yen inYen 01.01.22 Vorwoche Hoch in Yen Tief in Yen 2019 2020 2021 2022e 2023e
Bridgestone 857226 5.473 3,91 4.933 +10,6 % +2,3% 5.484 4.042 3,53 2,99 3,25 3,87 4,09
Canon 853055 3.475 4,63 2.929 +24,1% +3,5% 3.481 2.467 3,59 3,16 3,51 3,97 4,05
Fanuc 863731 24.505 4,95 22.069 +0,5 % +7,0 % 27.060 18.740 0,64 0,51 0,55 0,73 0,83
Fast Retailing 891638 88.170 9,35 67.439 +35,0 % +3,6 % 88.230 54.310 2,29 2,01 2,13 2,22 2,42
Hitachi 853219 6.996 6,78 6.386 +12,3% +59 % 7.460 4.750 9,48 8,77 8,73 10,26 9,51
Honda Motor 853226 3.695 6,69 3.342 +14,4 % +9,1% 3.724 3.043 15,89 14,93 1317 14,55 16,74
Komatsu 854658 2912 2,83 2.923 +8,1% +2,5% 3.570 2.539 2,73 2,44 2,19 2,80 3,03
Kyocera 860614 7.734 2,92 7.006 +7,6 % +3,7% 7.750 6.055 1,62 1,60 1,53 1,84 1,98
Mitsubishi 857124 4.343 6,45 4.015 +18,9 % +4,5% 4.845 3.131 16,10 14,78 12,88 17,26 19,17
Nintendo 864009 60.020 7,79 57.047 +11,9% +4,7 % 67.080 47.890 1,20 1,31 1,76 1,70 1,7
Nissan Motor 853686 538 2,27 550 -3,2% +3,2 % 654 437 11,67 9,88 7,86 8,42 10,11
NTT 873029 3.727 13,60 3.537 +18,3 % +0,2 % 4.055 2.826 11,88 11,90 11,94 12,16 12,57
Panasonic 853666 1.156 2,84 1.204 -8,7 % +4,4 % 1.541 1.019 8,00 7,49 6,70 7,39 7,82
Softbank 891624 5.811 10,01 5.478 +6,9 % +9,7 % 7.680 4.210 6,09 6,19 5,63 6,22 6,51
Sony 853687 11.925 15,04 12.413 -17,6 % +4,3 % 156.725 10.220 8,67 8,26 9,00 9,92 11,37
SUMCO AQHGFA 1.950 0,68 2.062 -17,0% +0,0 % 2.676 1.638 0,30 0,29 0,34 0,42 0,47
Suzuki Motor 857310 4.899 2,41 4.417 +10,6 % +2,1% 5.520 3.516 3,87 3,49 3,18 3,57 4,10
Takeda Pharmaceutical 853849 3.839 6,07 3.513 +22,4 % +2,4 % 4.063 2.993 2,10 3,29 3,20 3,57 3,88
Toyota Motor 853510 2179 35,55 2131 +3,5% +4,9 % 2.475 1.773 30,23 29,93 27,21 31,38 35,98
Yamaha 856314 5.820 1,09 5.581 +2,6 % +6,0 % 7.490 4.840 0,43 0,41 0,37 0,41 0,45
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Gewinn/Aktie in CAD Kuv KGv PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Kanada
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
1,27 2,49 2,87 2,92 2,75 34 20 21 1,0 31.12. 3,7 % 15.09.22 6 (6) Agnico-Eagle Mines
-0,23 -0,27 -0,49 -0,67 -0,63 15,8 — — — 31.12. 0,0 % — 44 Ballard Power
0,68 1,54 1,45 1,29 1,34 2,4 17 16 09 31.12. 47 % 15.09.22 7(8) Barrick Gold
0,31 0,17 0,24 -0,13 -0,27 5,6 — — — 28.02. 0,0 % — 1@ Blackberry
0,10 -0,17 -0,25 0,31 0,89 6,2 105 37 = 31.12. 0,4 % 15.12.22 2(1) Cameco
-2,50 -2,15 -3,66 -0,77 -1,07 4,8 — — — 31.03. 0,0 % — 10(10) Canopy Growth
2,88 2158 3,48 10,85 10,72 0,6 5 ) = 31.12. 2,5% 01.10.22 5(5) Imperial Oil
0,45 1,03 0,54 0,48 0,51 1,1 10 9 2,7 31.12. 3,4 % 01.09.22 909 Kinross Gold
2,88 2,41 7,81 21,76 17,56 14 5 7 0,1 31.12. 2,2% 14.10.22 303 Nutrien
0,74 1,50 1,65 1,67 1,75 11,6 26 25 1,0 31.12. 1,8% 08.09.22 8(7) Wheaton Precious Metals
Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang Rest der Welt
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
0,05 0,03 0,05 0,07 0,08 14 13 11 1,1 31.12. 5,0 % 29.08.22 7(7) América Movil
421 4,53 4,75 4,61 5,45 77 44 37 5,6 30.06. 1,1% 05.10.22 303 CSL
0,50 0,54 0,57 0,65 0,70 47 31 28 33 31.03. 2,0% = 6 (6) Infosys
9,39 7,00 11,48 38,75 5,76 6,9 4 27 — 31.03. 0,3 % — 1(1) Naspers
0,58 0,10 1,39 2,54 2,04 0,8 3 3 0,1 31.12. 351% 31.08.22 5(2) Petrobras
1,88 1,74 1,90 1,13 1,36 2,0 58 49 — 31.03. 0,3 % — 4() Reliance Industries
67,52 76,46 115,35 115,38 113,11 0,1 9 9 0,7 31.12. 2,6 % 23.08.22 909 Samsung Electronics
1,14 1,71 3,49 4,45 5,38 19 27 22 0,5 31.12. 0,0 % — 2 (4) Samsung SDI
2,15 3,20 BY5) 1,19 1,22 5,6 75 73 = 31.12. 2,0% 13.10.22 8 (8) TSMC
-0,33 1,21 4,51 3,59 2,98 14 4 5 — 31.12. 5,6 % 01.09.22 10(10) Vale
Gewinn/Aktie in US-$ KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang China
2019 2020 2021 2022e 2023e 2022¢ 2022e 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
5,72 7,61 9,62 8,21 5,97 18 " 16 14,5 31.03. 0,0 % = 13(13) Alibaba
7,53 9,27 8,30 6,98 8,58 2,2 19 16 48 31.12. 0,0 % — 9(7) Baidu
-0,48 -1,08 -2,24 L2157 52135 2,2 = = = 31.12. 0,0 % = 14 (15) Bilibili
0,09 0,21 0,16 0,44 0,68 18 83 54 0,8 31.12. 0,1 % — 44 BYD
0,75 0,76 0,85 0,87 0,92 1,0 8 7 14 31.12. 8,9 % 27.09.22 6 (6) China Mobile
0,13 0,08 0,08 0,10 0,13 1,0 23 17 15,3 31.12. 1,7% — 1(1) Geely
= 0,05 0,07 0,06 0,10 2,9 122 81 = 31.12. 0,0 % = 2(2) JD Health
1,05 1,53 0,83 1,72 2,57 0,5 33 22 09 31.12. 0,0 % — 1209 JD.com
3,93 -2,07 1,60 1,40 2,38 0,7 20 12 = 31.12. 72 % = 20 (20) Joyy
— -0,05 0,13 -0,02 0,35 2,3 — 89 — 31.12. 0,0 % — 5(5) Li Auto
0,12 0,08 -0,40 -0,19 0,20 3,2 = 109 = 31.12. 0,0 % = 11(11) Meituan
2,93 1,91 1,48 1,00 1,14 0,5 5] 4 — 31.12. 0,0 % — 16 (19 Momo
3,49 3,18 4,55 3,81 4,35 3,7 24 21 3,8 31.12. 1,7% = 8 (8) Netease
-1,54 -0,63 -0,29 -0,68 -0,24 2,2 — — — 31.12. 0,0% — 7(12) Nio
-0,53 -0,36 1,48 1,62 2,17 31 30 23 = 31.12. 0,0 % = 10 (10) Pinduoduo
1,41 1,84 1,97 1,75 2,14 39 22 18 16 31.12. 0,5 % — 17 (16) Tencent
1,56 0,22 -0,08 0,28 1,23 38 94 22 = 31.12. 0,0 % = 30 Trip.com
2,78 2,38 3,08 2,42 2,87 2,0 8 7 8,1 31.12. 0,0 % — 18 (18) Weibo
0,07 0,08 0,14 0,11 0,12 0,7 14 12 0,8 31.12. 0,0 % = 15 (14) Xiaomi
— -0,58 -0,42 -1,17 -0,79 2,0 — — — 31.12. 0,0 % — 19 (17) Xpeng
Gewinn/Aktie in Yen KUV KGV PEG Ende Dividenden- Néchster TSI-Rang Japan
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2022¢ 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
405 -33 437 456 516 1,0 12 11 = 31.12. 31% = 5(4) Bridgestone
117 79 205 258 275 11 13 13 0,5 31.12. 3,5% — 4) Canon
795 382 490 809 925 59 30 26 6,9 31.03. 2,0% = 3(9) Fanuc
1.593 885 1.663 2.301 2.110 39 38 42 57 31.08. 0,8 % — 1(1) Fast Retailing
240 93 520 604 652 0,7 12 11 0,4 31.03. 1,9% = 7(7) Hitachi
346 260 381 41 445 0,4 9 8 13 31.03. 3,2% — 6(9) Honda Motor
272 163 112 238 254 09 12 11 = 31.03. 3,3% = 20 (19) Komatsu
285 297 249 41 442 15 19 18 15 31.03. 2,3% — 8 (6) Kyocera
372 349 17 635 712 0,3 7 6 0,3 31.03. 3,5% = 12(12) Mitsubishi
1.616 2171 4.033 4.047 3.742 4,6 15 16 0,7 31.03. 29% — 14(17) Nintendo
82 -172 -115 55 65 0,2 10 8 = 31.03. 0,9 % = 15(13) Nissan Motor
220 231 248 329 344 1,1 1 1 09 31.03. 3,2% — 18 (11) NTT
122 97 74l 109 106 0,4 " 11 = 31.03. 2,6 % = 19(18) Panasonic
634 -463 2.244 -1.019 47 15 — 125 — 31.03. 0,8 % — 9(14) Softbank
723 472 952 712 735 13 17 16 40,0 31.03. 0,6 % = 16 (20) Sony
113 87 136 175 208 15 " 9 0,6 31.12. 3,5% — 17 (16) SUmMco
395 286 302 330 365 0,6 15 13 = 31.03. 1,9 % = 2(2) Suzuki Motor
141 28 241 147 204 1,6 26 19 19 31.03. 47 % — 118) Takeda Pharmaceutical
130 147 161 205 224 1,0 " 10 0,7 31.03. 2,4 % = 13 (15) Toyota Motor
222 195 151 215 236 2,4 27 25 16,7 31.03. 11% — 10 (10) Yamaha
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STATISTIK FONDS

Aktienfonds WKN Akt Wah-  Fonds-Vol. Performance in % Morningstar
Rang Fonds Kurs rung in Mio. Ifd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Rating
GLOBAL - Top-Performer

1 TBF GLOBAL VALUE 978163 93,16 EUR 21,3 +19,0 +29,6 +56,9 +50,2 ok k

2 Quantex Global Value A1JIMY 380,95 CHF 1.153,1 +13,7 +18,2 - - 2. 0.8.0.8 ¢

3 JOHCM Global Opps Offshore A1JzQL 2,31 usb 692,8 +11,1 +15,7 +39,1 +63,2 1.2.8.0 ¢

4 Meisterwert Perspektive A2DVS3 105,20 EUR 20,4 +7,1 +15,7 +23,3 - *k

5  DWS Invest CROCI World DWS2VA 304,71 EUR 67,1 +6,3 +14,3 +61,9 +74,4 0. 8.8.0.9 4
EUROPA - Top-Performer

1 Alken European Opportunities AOH06Q 287,80 EUR 400,8 +7,3 +11,8 = = 2 8.8 ¢

2 R+ P Universal-Fonds 531696 154,70 EUR 54,8 +3,5 +9,9 +41,6 +56,9 0 2.8°0 8 ¢

3 Private Banking Struktur AODNG7 50,76 EUR 21,9 +4,9 +7,2 +18,3 +20,4 ok ke

4 Schroder ISF European Value 213708 81,76 EUR 437,3 -0,8 +4,9 +27,8 +14,6 2 8.8 ¢

5  Dimensional European Value A1C9DH 10,91 usb 109,8 +0,7 +3,8 +36,1 +27,3 1 8. 2.8 ¢
DEUTSCHLAND - Top-Performer

1 UBAM Dr Ehrhardt German Equity 921807 2.091,76 EUR 234 -0,7 -2,0 - - 08,020 ¢

2 ROCKCAP-GERMAN EQUITY INCOME FUND A2AGN1 102,14 EUR 86,9 -2,9 -2,5 +3,7 -2,9

3 CSR Aktien Deutschland Plus A2P37Q 998,57 EUR 13,3 55 -3,7 +11,4 +5,9 1 2.8°.0 8 ¢

4 MULTI-AXXION — EUROPA 765377 347,50 EUR 218,2 -9,9 -4.8 - - 1.2.8.0 4

5 Paladin One ATW1PH 213,23 EUR 261,2 -7.9 -5,0 +48,5 +53,5 1.0.8.0.8 ¢
USA - Top-Performer

1 Fidelity America 973280 14,51 usb 3.800,1 +12,7 +22,4 +50,9 +67,2 ok k

2 Eaton Vance International 348526 42,53 usb 36,6 +11,9 +20,0 +53,0 +87,1 ok ok

3 Edmond de Rothschild Fund US Value A2ABXU 302,14 EUR 428,1 +14,4 +19,6 - - *

4 Brandes US Value 260202 34,12 EUR 963,8 +9,7 +17,3 +63,6 +83,3 1 2.8.9 ¢

5  Special Equity Multi-Cap A1JBZ4 194,92 usb 9,2 +6,0 +17,1 +40,8 +76,2 2.2.0 ¢
EMERGING MARKETS - Top-Performer

1 Schroder ISF Emerging Markets Value A2P5PL 138,99 usb 56,8 +1,2 +9,8 - -

2 VP Bank Risk Optimised ESG Equity Emerging Markets AODSYE 2.045,71 usb 14,9 +1,0 +6,3 - - 1 8. 2.2 8¢

3  Dimensional Emerging Markets Value AQOYAPZ 26,67 EUR 1.202,5 +2,1 +6,1 +32,0 +28,3 1 8 0 ¢

4 Schroder ISF Emerging Markets Equity A3CR6C 105,09 EUR 47,6 +5,5 +3,3 - -

5  Credit Suisse Equity Emerging Markets Min Vol ESG Blue A2ACP5 1.463,86 usb 33,1 -2,2 +2,8 +18,1 +27,6 2. 8. 2.9 0 ¢
STRATEGIE - Top-Performer

1 Weberbank Premium 100 531982 60,39 EUR 123,7 -6,8 -1,0 +25,6 +34,5

2 W&W Global Fonds 978049 85 EUR 81,0 -84 -3,3 +20,8 +30,9 1. 8.0.8

3 FU- Multi Asset Fonds A0Q5MD 245,57 EUR 134,7 -17,5 -14,5 +18,0 +29,5 2. 0.8° 0.8 ¢

4 Patriarch Classic TSI HAFX6Q 18,76 EUR 59,6 -19,8 -17,8 +20,7 +22,4 *k
Dividendenfonds A vamng T Pofommoin AoDl  gragsenerainy ASLen Mg
GLOBAL — Top-Performer

1 DWS Top Dividende 984811 142,11 EUR 20.577,8 4,4 2,8 Ausschittend 1 2.0.8 ¢

2 Fidelity Global Dividend A1JSYO 21,07 EUR 10.827,0 -3,6 2,6 Ausschittend 4 A kok

3 DJEDividende & Substanz 164325 508,90 EUR 1.456,8 -7,2 - Ausschiittend 4 *k

4 Dividende 4 Plus HAFX6R 8,17 EUR 10,8 9,8 4,0 Thesaurierend - *

* Es sind vier Auszahlungen pro Jahr vorgesehen, angestrebt wird eine jéhrliche Rendite von iiber vier Prozent. Stand: 17.08.22
|'|"" \‘.|' "||H|1|F ||'IF Morningstar Rating: Bewertung von Investmentfondsrenditen kA Top 10 Prozent Jkk  Mittlere 35 Prozent s Flop 10 Prozent
unter Beriicksichtigung von Kosten und Risiken. Ak Folgende 22,5 Prozent ok Folgende 22,5 Prozent

Ll

Informationen zur Statistik

GD200 (200-Tage-Linie) =

Summe der Kurse der letzten 200 Tage

200

Die 200-Tage-Linie beschreibt das arithmetische Mittel der Schlusskurse der vergange-
nen 200 Handelstage. Liegt der aktuelle Kurs iber dem GD200, spricht man von einem
Aufwértstrend, liegt der aktuelle Kurs unter dem GD200, von einem Abwértstrend.
Schnittpunkte von Kurs und GD200 werden als Kauf- und Verkaufssignale interpretiert.
Ein Kaufsignal wird generiert, wenn eine Aktie, die in der Vorwoche noch unterhalb der
200-Tage-Linie notierte, jetzt iber dem GD200 steht. Analog gibt es ein Verkaufssignal,

Orange markiert sind Aktien, die im Vergleich zur
Vorwoche ein neues 52-Wochen-Hoch beziehungsweise
ein neues 52-Wochen-Tief markiert haben.

Ergebnis pro Aktie (EPA):
EPA = Nettogewinn
(Aktienanzahl)

DER AKTIONAR verwendet den Gewinn vor
Sondereffekten beziehungsweise bei
US-Unternehmen den bereinigten Gewinn.
Bei den Bestandsimmobilienunternehmen
werden die Funds from Operations (FFO,
operativer Gewinn), eine wichtige Kennzahl
der Branche, herangezogen.

wenn die Aktie unter den GD200 féllt. Beides gelb markiert
DAX WKN Kurs Marktkap. GD200 Performance seit 52-Wochen- Umsatz in Mrd. €
Unternehmen in€ inMrd. € in€ 01.01.22 Vorwoche Hoch in € Tief in € 2019 2020 2021 2022e 2023e
Adidas ATEWWW 169,72 32,60 220,25 -33,0 % -3,5% 336,25 153,52 23,64 19,84 21,23 23,94 26,13
Airbus 938914 104,94 82,71 107,28 -6,1 % -0,9 % 121,06 88,92 70,48 49,91 52,15 59,69 69,23
Allianz 840400 173,64 70,92 203,72 -16,4 % -1,2% 232,50 168,20 113,15 112,40 118,94 153,85 159,62
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STATISTIK ETFS

4h- Performance in % (i
i SN Kurs wﬁlhg fo_dar 3 Monate " 1gah KAG Internet ﬁ]e&ugrzn
Lander/Regionen
DAX DE0005933931 117,56 EUR 127 =2 -12,9  iShares de.ishares.com 0,15
MSCI USA DEOOOETFL268 40,19 EUR -1,3 +9,9 +9,3 | Deka www.deka.de 0,30
Dow Jones DE0006289390 333,80 EUR +4,0 +8,5 +11,4 | iShares de.ishares.com 0,00
FTSE 100 LU0136242590 82,68 EUR +0,5 +0,4 +6,5 | UBS-ETF www.ubs.com/etf 0,20
MSCI Japan LU0274209740 63,34 EUR -3,8 +6,4 -0,1 db x-trackers www.etf.db.com 0,20
DJ Euro Stoxx 50 DEOOOETFL029 38,56 EUR -10,8 +0,7 -8,7 | Deka www.deka.de 0,15
MSCI Europe LU0274209237 73,68 EUR -6,0 +2,0 -2,0 | dbx-trackers www.etf.db.com 0,02
MSCI EU Small Cap LU0322253906 53,74 EUR -14,6 +0,0 -13,2 | db x-trackers www.etf.db.com 0,20
MSCI World LU0392494562 78,49 EUR 2,7 +6,1 +5,7 | ComStage www.comstage.de 0,20
Dow Jones Global Titans 50 DE0006289382 61,13 EUR -4,7 +8,2 +6,3 | iShares de.ishares.com 0,50
Emerging Markets
MSCI Emerging Markets FR0010429068 11,83 EUR -5,1 +3,5 -3,9 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,55
MSCI EM Asia LU0292107991 52,19 EUR -7,0 +3,3 -5,4 | db x-trackers www.etf.db.com 0,45
MSCI Nordic IEOOBOMRHC27 44,97 EUR -14,1 +0,3 -11,7 | db x-trackers ww.etf.db.com 0,10
Pan Africa LU1287022708 9,36 EUR -0,9 -2,5 +6,5 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,85
MSCI Turkey IEO0B1FZS574 11,07 EUR +15,8 +6,9 -1,1 | iShares de.ishares.com 0,74
FTSE China 50 LU0292109856 28,49 EUR -6,8 +2,6 -11,5 | db x-trackers www.etf.db.com 0,40
MSCI Brazil IEO0BOM63516 25,20 EUR +30,6 +2,2 +7,9 | iShares de.ishares.com 0,00
MSCI Malaysia LU0514694370 10,14 EUR +3,9 +0,4 +11,0 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,30
Strategie
DAXplus Maximum Dividend DEOOOETFL235 50,93 EUR -20,0 -12,1 -26,2 | Deka www.deka.de 0,30
MSCI EMU Mid Cap IEOOBCLWRDO08 45,91 EUR -11.4 -0,9 -11,0  iShares de.ishares.com 0,49
DJ Stoxx Strong Value 20 DEOOOETFLO45 21,27 EUR -10,8 -2,7 -14,9 | Deka www.deka.de 0,65
MSCI EMU Growth LU1598688189 157,74 EUR -15,0 +5,8 -12,9 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,40
DJ Stoxx Global Select Dividend 100 LU0292096186 29,82 EUR -3,4 -2,1 +0,2 | dbx-trackers www.etf.db.com 0,40
DJ Euro Stoxx 50 Short LU0292106753 8,59 EUR +4.,4 -3,7 -0,4 | db x-trackers www.etf.db.com 0,30
Lyxor DAX 50 ESG DEOOOETF9090 32,68 EUR -17,0 -6,5 -17,2 | Lyxor ETF www.lyxoretf.de 0,15
iShares MSCI USA ESG Screened |[EOOBFNM3G45 8,24 EUR -0,5 +10,9 +11,0 | iShares de.ishares.com 0,07
iShares MSCI World SRI ESG IEO0BYX2JD69 9,60 EUR -4,3 +8,2 +8,3 | iShares de.ishares.com 0,20
Themen/Branchen
Euro Stoxx Banks DE0006289309 8,17 EUR -18,3 -6,8 -11,9  iShares de.ishares.com 0,00
Stoxx Europe 600 Utilities DEO00A0Q4R02 39,77 EUR -2,3 -0,3 +0,2 iShares de.ishares.com 0,00
FTSE EPRA Eurozone LU0192223062 7,94 EUR -15,0 -1,5 -24,4 | BNP Paribas www.bnpparibas.de 0,28
S&P Global Infrastructure LU0322253229 53,81 EUR +18,3 +5,2 +27,3 | dbx-trackers www.etf.db.com 0,40
Rohstoffe
Jim Rogers Commodity Index LU0249326488 81,39 EUR +35,2 -6,5 +54,6 | RBSMA markets.rbs.de 0,60
Liquid Commodity OY Balanced LU0292106167 27,79 EUR +23,6 -6,0 +37,6 | dbx-trackers www.etf.db.com 0,40
MSCI Europe Energy FR0010930644 311,00 EUR +27,0 -1,8 +46,8 | Amundi www.amundietf.com 0,25
NYSE Arca Gold BUG LU0488317701 20,60 EUR -7,2 12,7 -3,3 | Comstage www.comstage.de 0,65
Stand: 17.08.22
Kurs-Umsatz-Verhaltnis (KUV):  Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV): Price-Earnings-to-Growth- Dividendenrendite (DR): TSI-Rang:
o Moty oo Dot D Tk S ke
Wi Uineea 3 PEG-Ratio = oV 20226 G haher ist der TSI-Rang.
Je niedriger KUV, KGV und PEG-Ratio, desto giinstiger ist das Unterneh- CAGR 18-22¢ D_\e D__ividende pro A_I_(tie bezweh_t sich auf = Akt?e ?st ?m TSI-Ranking ?m Vergle?ch zur Vorwoche gestie_gen,
men an der Borse bewertet. Allerdings sollte man diese Kennziffern nie CAGR = Compound Annya! d|e. nachste.Ausschuttung bemehu_ngs— = Akt!e !st !m TSI—Rank}ng !m Vergle!ch zur Vorwoche unverdndert.
allein fir sich betrachten, sondern immer im Vergleich mit der Pegrgroup. Qrowth Rate, durchschnittliche wmsle auf die Summe der Aysschuttun— v = Aktie ist im TSI-Ranking im Vergleich zur Vorwoche nach unten
Das Unternehmen im Index/Land mit dem niedrigsten KUV, dem niedrigs- A helWachsiistale genin defl kommenQen ALl Molngten geIutsch o1 . .
ten KGV 2021e und 2022¢ sowie das mit der hichsten Dividendenrendite (bei Unternehmen mit 2 oder 4 Dividen- Blau markiert sind die Unternehmen im Index/Land, die im
ist griin T denzahlungen pro Jahr). Vergleich zur \/_orvyoche in dig ersten 1Q Prozent aufsteigen
‘ beziehungsweise in die 2. Halfte absteigen.
Gewinn/Aktie in € KUV KGv PEG Ende Dividenden-  Néchster TSI-Rang DAX
2019 2020 2021 2022¢ 2023e 2023e 2022¢ 2023e 19-23e | Geschéftsjahr rendite Div.-Termin (Vorwoche) Unternehmen
9,70 2,15 7,47 9,72 11,35 1,2 17 15 37 31.12. 1,9% = 27(26) v Adidas
-1,75 -1,45 5,36 518 6,86 1,2 20 15 — 31.12. 1,4 % — 97 v Airbus
18,90 16,48 16,09 18,81 23,67 0,4 9 7 1,3 31.12. 6,2 % — 25 (29) Allianz

34/2022 DER AKTIONAR 17



STATISTIK

DER AKTIONAR Premium Invest Index Uberblick

Index WKN Produkttyp Preis Hebel Indexstand Strike Barriere Abstand 52-Wochen- Performance
Anzahl Indexmitglieder / Nachhaltigkeit in€ in Pkt. in Pkt. in Pkt. 2ur Barriere Hoch Tief 1Jahr  seitAuflegung
Aktien fiir immer DAOABP Index-Zertifikat 11,11 1,0 110,55 - - - 110,97 92,51 - 10,6%
Anzahl Indexmitglieder: 10 MDAUEG Mini-Future 6,08 18 110,55 50,37 54,02 51,1%
Spezialthema MD4UEH ®  Mini-Future 507 2.2 110,55 60,44 64,98 41,2%
Best of Gold Miners DAOAAY Index-Zertifikat 10,97 1,0 108,88 - - - 152,82 96,86 -4,2% 8,9%
10 MC6CTV Mini-Future 508 21 108,88 56,07 60,26 44,7%
Rohstoffe MC770N ®  Mini-Future 292 37 108,88 77,82 83,63 23,2%
Best of Lithium DAOAAS Index-Zertifikat 21,19 1,0 211,59 - - - 214,14 132,38 48,7% 111,6%
9 MCIX46 Mini-Future 1494 14 211,59 62,50 68,61 67,6%
Megatrend, Rohstoffe MC9X48 ®  Mini-Future 1375 15 211,59 74,40 81,67 61,4%
Best of Silver Miners DAOABO Index-Zertifikat 7,54 1,0 74,43 - - - 112,20 66,87 -18,4%  -25,6%
11 MC71WG Mini-Future 454 17 74,43 29,31 32,25 56,7%
Rohstoffe MC7QXH @  Mini-Future 289 26 74,43 45,76 50,33 32,4%
China Biotech MF5DYX Faktor 1 10,32 1,0 100,77 - - - 134,79 80,37 -24,2% 0,8%
14 MD4BRM Mini-Future 6,16 1,6 100,77 39,46 42,43 57,9%
Biotechnologie, China MC6CPP ®  Mini-Future 463 22 100,77 54,76 58,74 41,7%
Cybersecurity DAOAB8 Index-Zertifikat 7,39 1,0 73,61 - - - 100,12 59,40 - -26,4%
10 MD1G5A Mini-Future 363 20 73,61 37,53 40,35 45.2%
[T-Sicherheit MD1OMD @  Mini-Future 313 24 73,61 42,55 45,75 37,8%
Energiewende DAOAAU Index-Zertifikat 55,22 1,0 551,57 - - - 115,45 85,60 - 451,6%
10 MA2LCU Mini-Future 3810 15 551,567 171,22 178,07 67,7%
Nachhaltigkeit MAGYBF ®  Mini-Future 2736 2,0 551,57 278,70 289,86 47,4%
E-Mobilitat Batterie MA4VeW Faktor 1 422 1,0 43,51 - - - 566,32 369,09 29,0%  -56,5%
8 MDA4E4T Mini-Future 2,77 1,6 43,51 15,96 18,31 57,9%
E-Mobilitdt, Megatrend MD1KJ3 ®  Mini-Future 214 20 43,51 22,28 25,63 41,1%
E-Mobilitdt Newcomer DAOAAQ Index-Zertifikat 37,92 1,0 378,63 - - - 89,25 30,99 -30,8%  278,6%
15 MC5XHY Mini-Future 2536 15 378,63 125,77 130,48 65,5%
E-Mobilitét, Megatrend MC9BET ®  Mini-Future 18,67 20 378,63 191,90 199,08 47,4%
E-Mobilitat Wasserstoff DAOABG Index-Zertifikat 11,48 1,0 114,73 - - - 555,94 267,38 -4,8% 14,7%
9 MD2PS2 Mini-Future 472 24 114,73 67,66 72,56 36,8%
E-Mobilitét, Megatrend MD2PS1 ®  Mini-Future 539 21 114,73 60,90 65,31 431%
E-Wasserstoff Europa DAOAAO Index-Zertifikat 11,64 1,0 116,32 - - - 146,11 90,10 -4,0% 16,3%
10 MAOLP6 Mini-Future 6,35 18 116,32 52,98 58,28 49,9%
E-Mobilitét, Megatrend MAQOLP7 ®  Mini-Future 529 272 116,32 63,57 69,92 39,9%
E-Wasserstoff Nordamerika DAOAAP Index-Zertifikat 14,73 1,0 146,47 - - - 169,35 99,01 20,3% 46,5%
10 MAOZJM Mini-Future 930 1,6 146,47 53,81 60,54 58,7%
E-Mobilitét, Megatrend MAOZJP ®  Mini-Future 751 20 146,47 71,75 80,72 44,9%
GAFAM DAOAB2 Index-Zertifikat 36,97 1,0 368,18 - - - 419,65 283,33 -1,0%  268,2%
5 MA2JFM Mini-Future 2284 16 368,18 140,64 147,54 59,9%
Technologie MA2JFX ®  Mini-Future 1811 20 368,18 187,96 197,18 46,4%
Gaming DAOAB6 Index-Zertifikat 9,82 1,0 97,86 - - - 105,72 87,36 - -2,1%
9 MAINNK Mini-Future 464 21 97,86 51,81 55,56 43,2%
Technologie, Megatrend MAONNM @ Mini-Future 291 34 97,86 69,08 74,27 241%
Gebert-Borsenindikator DAOAB1 Index-Zertifikat 18,03 1,0 177,10 - - - 213,41 152,98 -16,8% 771%
10 MC6CPF Mini-Future 922 19 177,10 85,08 89,15 49,7%
Strategie MC8XOM @  Mini-Future 313 57 177,10 145,99 152,96 13,6%
Global Al DAOAAX Index-Zertifikat 27,54 1,0 275,20 - - - 320,91 227,24 -11%  175,2%
13 MA2JGT Mini-Future 1597 17 272,20 112,91 118,50 56,5%
Strategie MA2JH5 ®  Mini-Future 12,05 23 275,20 152,10 159,61 42,0%
Impfstoff-Aktien DAOAB4 Index-Zertifikat 7,14 1,0 71,01 - - - 142,31 49,74 -37,7%  -29,0%
8 MD4E4X Mini-Future 448 1,6 71,01 26,41 28,46 59,9%
Impfstoff-Aktien MD1FNX ®  Mini-Future 350 20 71,01 36,28 39,09 45,0%
Metaverse DAOAB9 Index-Zertifikat 6,73 1,0 67,20 - - - 103,79 48,45 - -32,8%
10 MD4BP8 Mini-Future 394 17 67,20 28,04 30,07 55,3%
Technologie, Megatrend MD1PJW ®  Mini-Future 297 23 67,20 37,70 40,54 39,7%
Next 20 DAOAAN Index-Zertifikat 8,05 1,0 80,03 - - - 115,50 61,70 -26,2%  -20,0%
20 MD1FBW Mini-Future 400 20 80,03 40,26 44,29 44,7%
Strategie MAGYB2 ®  Mini-Future 344 23 80,03 45,80 50,38 37,0%
Precious Metals Top 25 MA49GN Faktor 1 869 1,0 138,76 - - - 195,64 122,89 -7,3% 38,8%
19 MA8J4J Mini-Future 6,63 21 138,76 73,02 76,67 44,7%
Rohstoffe MA2JGH ®  Mini-Future 463 3,0 138,76 93,01 97,65 29,6%

Anlegertyp: ® konservativ; @ moderat; ® spekulativ Stand: 16.08.22

118 DER AKTIONAR 34/2022



STATISTIK

DER AKTIONAR Premium Invest Index Uberblick

Index WKN Produkttyp Preis Hebel Indexstand Strike Barriere Abstand 52-Wochen- Performance
Anzahl Indexmitglieder / Nachhaltigkeit in€ in Pkt. in Pkt. in Pkt. 2ur Barriere Hoch Tief 1Jahr  seitAuflegung
Recovery MC6RIW e  Faktor 1 13,01 1,0 129,86 = = = 147,25 105,54 -3,5% 29,9%
14 MA2LEF Mini-Future 792 16 129,86 50,92 52,82 59,3%
Spezialthema MA2LFX ®  Mini-Future 6,22 21 129,86 67,88 70,42 45,8%
Save the World DAOAAR ©® Index-Zertifikat 36,80 1,0 366,48 - - - 423,32 223,87 31,4% 266,5%
10 MAOWU7 Mini-Future 2482 15 366,48 118,70 123,45 66,3%
Nachhaltigkeit MAQ7FQ ®  Mini-Future 2212 17 366,48 145,63 151,08 58,8%
Schweiz DAOAAW o Index-Zertifikat 9,46 1,0 94,49 = = = 120,18 85,28 -14,7% -5,5%
15 MA7NJR Mini-Future 428 22 94,49 51,89 56,04 40,7%
Strategie MA7NJS ®  Mini-Future 324 29 94,49 62,26 67,25 28,8%
Solar Top 10 DAOAAV © Index-Zertifikat 9,54 1,0 95,19 - - - 95,90 49,57 46,5% -4,8%
10 MAGYBG Mini-Future 637 15 95,19 31,72 36,48 61,7%
Nachhaltigkeit MASHPV ®  Mini-Future 524 18 95,19 42,98 49,43 48,1%
Split Pot MA1PM1 e  Faktor1 10,14 1,0 101,19 = = = 124,52 80,84 -10,2% 1,2%
10 MA2K6X Mini-Future 515 20 101,19 49,93 54,92 45,7%
Nachhaltigkeit MA2K6M @  Mini-Future 414 25 101,19 59,91 65,90 34,9%
Titan 20 DAOAAT © Index-Zertifikat 18,64 1,0 186,21 - - - 22545 162,71 -8,8% 120,4%
20 MC6CT7 Mini-Future 10,16 1,8 186,21 84,88 88,93 52,2%
Strategie MA2K2X ®  Mini-Future 8,06 23 186,21 105,86 110,92 40,4%
VIRICA MF20AC ©  Faktor 1 1382 1,0 135,79 = = = 136,02 87,86 34,6% 35,8%
5 MA2JGK Mini-Future 755 18 135,79 60,81 63,71 53,1%
Biotechnologie MA72F1 ®  Mini-Future 6,61 21 135,79 70,17 73,53 45,9%
Vision 25 DAOAB5 ® Index-Zertifikat 8,58 1,0 85,86 - - - 105,80 73,52 - -141%
26 MD1FBU Mini-Future 4,01 21 85,86 45,85 49,30 42,6%
Spezialthema, Strategie MD1B36 ®  Mini-Future 2,86 3,0 85,86 57,43 61,73 28,1%
WANT DAOAAZ © Index-Zertifikat 9,11 1,0 90,38 = = = 138,28 74,54 -27,3% -9,6%
4 MD2PER Mini-Future 514 18 90,38 39,50 41,39 54,2%
Strategie MC6CNU ®  Mini-Future 2,76 33 90,38 63,29 66,31 26,6%
Weltraum DAOAB7 ® Index-Zertifikat 10,27 1,0 102,27 - - - 106,34 84,33 - 2,3%
10 MDO9WN Mini-Future 564 18 102,27 46,27 49,75 51,4%
Weltraum MDOAON ®  Mini-Future 455 23 102,27 57,22 61,52 39,8%
Zero Plastic DAOAB3 © Index-Zertifikat 7,83 1,0 78,11 - - = 106,97 66,10 - -21,9%
10 MA99J4 Mini-Future 312 25 78,11 47,02 50,43 35,4%
Nachhaltigkeit MA8U93 ®  Mini-Future 2,63 3,0 78,11 51,88 55,64 28,8%

Anlegertyp: ® konservativ; © moderat; ® spekulativ Stand: 16.08.22

Anzeige

"A" PREMIUM
deraktionaer.de/invest DER AKTI ONAR INVEST

Die besten Strategien fur Ihr Geld.
Profitieren auch Sie von den
Megatrends, die die Zukunft bietet.

Mit unseren Premium-Index-Zertifikaten.
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BUCHER

UNSERE BUCHTIPPS
DERWOCHE

Die neuesten Titel rund um Borse, Geld-
anlage, Zukunftstechnologien und weitere
brandaktuelle Themen finden Sie hier:

www.plassen-buchverlage.de

1 Peter Lynch
Der Borse einen Schritt voraus

384 Seiten, 17,00 €

Peter Lynch, der legendare Magellan-Fund-Manager,
verstand es, die ,Tenbagger*, die Aktien-Verzehn-
facher, aufzuspuren. Er verhilft Bérsianern zu einem
tieferen Verstandnis der Geschehnisse an den
Aktienméarkten. In seinem Erstlingswerk gibt er
Handlungsanweisungen fur mehr Erfolg an der Borse.

Thomas Gebert

Was zu tun ist,

wenn es so weit ist

176 Seiten, 9,90 €

Thomas Gebert erlautert ge-
wohnt durchdacht, mit wel-
chen Mitteln wir uns gegen
die drohende Gefahr des Ka-
pitalverlusts wappnen kén-
nen. Er beleuchtet dabei
samtliche Aspekte der Geld-
anlage und der persdnlichen
Finanzen und greift Themen
auf wie zum Beispiel den
Sinn oder Unsinn eines In-
vestments in Gold.

120

Natalie Berg, Miya Knights
Das Amazon-Modell
432 Seiten, 24,90 €
Amazon ist eines der wert-
vollsten Unternehmen der
Welt. Was sind die Geheim-
nisse seines Erfolgs? Und
wie lassen sich diese
Erkenntnisse auf andere Un-
ternehmen im E-Commerce-
Sektor Ubertragen? Die bei-
den renommierten Einzel-
handelsexpertinnen Natalie
Berg und Miya Knights ge-
ben dazu Uberzeugende
Antworten.

KIZEHORE MAHBUBANI

HAT CHINA
SCHON
GEW#&NNEN?

CHINAE AUFETIEG
ZUR NEUEN SUFERMACHT

Kishore Mahbubani

Hat China schon
gewonnen?

320 Seiten, 24,90 €
Kishore Mahbubani ana-
lysiert den geopolitischen
Wettstreit zwischen Pe-
king und Washington. Mit
unverstelltem Blick erlau-
tert er die Stéarken,
Schwachen, Fehler und
Eigenheiten Chinas und
der USA. Ein unverzicht-
barer Leitfaden fur ein
besseres Verstandnis der
beiden Supermachte!

Optionsgewi
ﬁt sra‘temma

Jens Rabe
Optionsgewinne

mit System

240 Seiten, 29,99 €

Jens Rabe schlagt den
Markt: Sein DuO-Prinzip —
die Kombination von Divi-
denden und Optionspramien
- sorgt fUr EinkUnfte auch in
schlechten Bérsenphasen.
Mit seinem Buch wendet
sich Rabe an alle Einsteiger,
die sich bisher nicht an
Optionen herantrauten. So
kénnen auch Sie ganz ent-
spannt den Markt schlagen!
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Benjamin Graham

Robert G. Hagstrom
Wie man Warren Buffett: Sein

Unternehmenszahlen liest
176 Seiten, 19,90 €

In seinem erstmals auf Deutsch
vorgelegten Buch zeigt Graham,
wie man die richtigen Schllisse
aus der Bilanz und der finanziel-
len Lage eines Unternehmens
zieht. Ein Glossar und viele
Rechenbeispiele vermitteln das
nétige Wissen. Ein Kultklassiker
und die Grundlage fur langfristi-
gen Anlageerfolg!

Weg. Seine Methode.
Seine Strategie.

352 Seiten, 24,99 €

Der Bestseller (Uber 1,2 Millionen
verkaufte Exemplare) in der 3.,

Hagstrom analysiert Buffetts
wichtigste Kaufe. Neu: das The-
ma Behavioral Finance. Wie kann
ich die psychologischen Fallen
umgehen, die einem langfristigen
Anlageerfolg im Weg stehen?

komplett Uberarbeiteten Ausgabe.

ERICA STANFORD

b b

Wappnen Sie sich mit
dem Wissen dieses
Buches, um in den

Kryptokriegen an der

Spitze zu stehen.

(14

Irish Tech News

Erica Stanford

Crypto Wars

256 Seiten, 24,90 €

Ob OneCoin, TrumpCoin oder PlusToken: In der Kryptowelt gelten scheinbar
keine Regeln und Aufklarung darUber tut not. Krypto-Expertin Erica Stanford
deckt die schockierendsten Betriigereien aus der Welt der Kryptowahrungen
auf. Millionen Menschen sind mittlerweile davon betroffen. Exklusive Interviews
und Kommentare zahlreicher Schilisselpersonen, die aktiv gegen die gréBten
Kryptobetrtigereien ermittelt haben, gewahren einen faszinierenden Einblick in
die Abgriinde des Krypto-Universums.
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JACKE . SCHWAGER
e DAS e
KLEINE BUCH

MARKET

LEKTIONEN VON

BN GRS TEN TRADEEN

ALLER ZEITEM
B

i

Jack D. Schwager
Das kleine
Buch der
Market Wizards
208 Seiten, 9,90 €

BUCHER

Kultautor Jack D.
Schwager hat in den
vergangenen 25
Jahren die ,Magier
der Mérkte* inter-
viewt. In seinem
neuen Buch bundelt
er die wichtigsten
Lektionen in einem
Paket voller Trading-
Wissen und span-
nender Anekdoten.
Schwagers Leser
kdénnen von dieser
Trading-Kunst profi-
tieren und ihren
Trading-Erfolg deut-
lich verbessern.

-
i\

Der Weg zum
Biirsenerfolg,

Peter Lynch
Lynch Il
336 Seiten, 17,00 €

Wall-Street-Legende
Lynch erklart leicht
verstandlich, welche
Investmentmaglich-
keiten es gibt; wes-
halb der Aktien-
markt die besten
Chancen bietet; den
Lebenszyklus eines
Unternehmens und
welche Schlisse ein
Investor daraus zie-
hen sollte; weshalb
sich die Beachtung
der Qualitat des Un-
ternehmensma-
nagements lohnt.

PR

N

Sie mochten Leseproben,
Autoreninterviews und exklusive
Vorteile? Dann melden Sie

sich jetzt zum kostenlosen

Newsletter an:




I LETZTE SEITE

Das ist aus 1.000 Euro geworden

Travelers Companies in US-Dollar 17.010 € 200
16.08.2022 AKTIE
i Travelers Companies
Y X 100 WKN
31.03.2020
5.410 €
11.05.2007 GESAMTPERFORMANCE
A Q 50 SEIT 1987
e
é‘.gg%fﬂ J W are +4.647 %
05.10.2011
| O 30 KURSPERFORMANCE
SEIT 1987
2.700 €
19.07.200 20 +1.601 %
GESAMTPERFORMANCE
SEIT 1 JAHR
10 +12,4%
1987 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

uf einer Englandreise kam James G.
ABatterson 1859 erstmals mit einer
Unfallversicherung fiir Reisende in
Kontakt. Dies begeisterte den US-Archi-
tekten dermaflen, dass er nach seiner
Riickkehr in die USA 500.000 Dollar ein-
sammelte, um 1863 den Reiseversicherer
Travelers zu griinden. Im Folgejahr stellte
das US-Unternehmen schliefllich die erste

Versicherungspolice aus und wuchs fortan
durch zahlreiche Fusionen und Ubernah-
men rasant. 2021 erwirtschaftete das For-
tune-500-Unternehmen Erlése von 34,8
Milliarden Dollar und einen Gewinn von
3,7 Milliarden Dollar. Wer 1987 umgerech-
net 1.000 Euro in Travelers investierte, be-
sitzt heute, bei reinvestierter Dividende,
ein Vermogen von 47.470 Euro.

» Die Fusion mit der Citigroup im Jahr
1998 zahlte sich nicht aus, 2002 wurde
Travelers wieder abgespalten.

» 2004 fand der wegweisende Zusammen-
schluss mit St. Paul Companies statt.

» Die Umbenennung in The Travelers
Companies erfolgte im Jahr 2007.

Ausgabe 35 erscheint am
26. AUGUST 2022

Bereits Mittwoch (24.08.2022)
ab 22 Uhr direkt nach
Redaktionsschluss online lesen!

Die APP
fir iPad,
iPhone und
Android

B Paper

Das komplette Heft
fiir nur 7,80 €
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DER@AKTIONAR

Deutschlands fuhrendes Bérsenmagazin

Was die Markte bewegt.

Kurz und kompakt

Im neuen Borsen-Newsflash.

DER AKTIONAR - jetzt auch auf TikTok.

"Das ist heute
an der Borse passiert”

mit Henrik Woltemate
Moderator DER AKTIONAR TV

SRR [0 DERAKTIONAR | ,. ', _
o] ‘Fﬁ auf TikTok | \ d_e,raktm"aer J



- WERBUNG -

deraktionaer.de/wasserstoff D E R A KT I 0 N .A. R :355245'.? i

Zukunftstechnologie Wasserstoff.
Sauberer Antrieb fur Ihr Depot.
Der E-Mobilitat Wasserstoff Index.

Handelbar bei ausgewahlten Brokern: comdirect, flatex, ING

[isE DER AKTIONAR
: E-Mobilitat Wasserstoff Index DAOAAQ

E'. . deraktionaer.de/wasserstoff

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger trdgt grundsétzlich bei Kursverlusten des Basiswertes sowie
bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausflihrliche Darstellung moglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Produktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgliltigen
Bedingungen, dem relevanten Basisprojekt einschlieRlich etwaiger Nachtrége dazu sowie dem Registerdokument ("Prospekt”)) zu entnehmen:

www.zertifikate.morganstanley.com. Bei den Wertpapieren handelt es sich um Produkte, die nicht einfach sind und schwer zu verstehen sein kénnen.

Der Preis der Finanzinstrumente wird von einem Index als Basiswert abgeleitet. Die Bérsenmedien AG hat diesen Index entwickelt und hélt die Rechte hieran. Mit dem Emittenten der dargestellten Wertpapiere Alphabeta Access
Products Ltd. und der Morgan Stanley & Co. International plc hat die Bérsenmedien AG eine Kooperationsvereinbarung geschlossen, wonach sie dem Emittenten eine Lizenz zur Verwendung des Index erteilt. Die Bérsenmedien AG
erhalt insoweit von Morgan Stanley & Co. International plc Vergiitungen. Weitere Informationen finden Sie unter www.deraktionaer.de/index.



