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L E V E N S M I D D E L E N

Bedrijvenmakenafsprakenom
voedselverspilling tehalveren

Jan Verbeek
Amsterdam

Een groep grote bedrijven, waaronder
Albert Heijn, Unilever enMcDonald’s,
heeft een convenant gesloten om de
voedselverspilling in Nederland sterk
terug tedringen.
De stichting Samen tegen Voedsel-

verspilling gaat de komende jaren en-
kele tientallenmiljoeneninvesteren.De
stichtingkrijgtfinanciëleondersteuning
van de overheid.Het streven is de voed-
selverspillinginNederlandin2030terug
tebrengentot1miljoentonper jaar.Dat
komtneeropeenhalveringtenopzichte
vanhet volumenu.

De stichting beschikt over een eerste
budget van€15mln,waarvan€7mlnaf-
komstig is vanhetministerie vanLand-
bouw.
Brood, zuivel, groente, fruit en vlees

worden door consumenten hetmeest
onnodigweggegooid.

Het gaat om een initiatief van onder
meerWageningenUniversity&Research,
Rabobank,hetministerievanLandbouw
endeprovincieNoord-Brabant.

De hoeveelheid weggegooid voedsel moetmet de helft terug. FOTO: HH

$ Miljoenenbudget voor
beter (her)gebruik voedsel

$ 80bedrijven steunen nu
initiatief, streven is 200

$ Budgetmoet in 2030 tot
€30mln zijn gegroeid

125
Per hoofd van de bevolking
werd in 2016 125 kilo voedsel
verspild, waarvan 41 kilo thuis.

De plannen worden gesteund door
een kerngroep van tachtig bedrijven—
naastMcDonald’s, Albert Heijn, Unile-
verbijvoorbeeldookaardappelverwerker
LambWeston,groentezadenbedrijfRijk-
ZwaanenverpakkingenmakerMoonen.
Ambassadeurs zijn onder meer Dick
Boer (voormalig topmanvanAholdDel-
haize),ConnyBraams(Unilever)enFeike
Sijbesma (DSM).

Bedrijvenmeteenideeomverspilling
aan te pakken kunnen rekenen op een
tegemoetkoming van de stichting. De
stichting Samen tegen Voedselverspil-
lingkomtvoortuitdeTaskforceCircular
Economy inFood.

‘Voedselverspillingontstaatdoordater
indeketenveelteweiniginformatiewordt
gedeeldenergeenverantwoordelijkheid

wordt genomen’,meent Toine Timmer-
mans, programmamanager vanWage-
ningenUReneenvandeinitiatiefnemers.

Bedrijven zijn niet gewend informa-
tiemetelkaar tedelen,constateertTim-
mermans. ‘Dat vindenzeconcurrentie-
gevoelig.Daarnaastheeft inkoop tegen
zolaagmogelijkeprijs vrijwelaltijdprio-
riteit.Datvindensupermarktenenfood-
bedrijven belangrijker dan de vraag of
degrondstoffengoedwordengebruikt.’

De oprichting van de Stichting is vol-
gens Timmermans een doorbraak. ‘Er
zijnnu een integraal plan, eendoelstel-
lingeneenorganisatie.Ener isgeldvoor
deuitvoering.’

Omechteenkantelpunt tebereiken,
is volgensdestichtingeenzogrootmo-
gelijke groep bedrijven nodig die het

onacceptabel vindt dat voedsel wordt
verspild. De stichting belooftmet ‘be-
wezen en aansprekende oplossingen’
te komen.Ermoeten in2020 tweehon-
derdbedrijven zijn aangeslotenbij het
initiatief.

Door vrijwillige bijdragen van onder-
nemingenmoethetbudgetdekomende
jarenverdergroeientot€30mln.Dedeel-
nemershebbeneeninvesteringsagenda
opgesteldvoordeperiode2018-2021.De
helft van de benodigde financiën komt
uitdepublieke sector, deanderehelft is
privaat.

Erkomteenzogeheten‘revolvingfund’
van€10mln,datdoorlopendbeschikbaar
blijft voor projecten. Voor start-ups is er
€2mln en voor gedragsverandering van
consumenten is€3,5mlnuitgetrokken.
In Nederland wordt naar schatting

22%vanhetvoedselweggegooid.Datge-
beurt vooral bij de bedrijven,maar ook
deconsumentenzijn slordig alshetom
voedsel gaat.

Veel vande reststromenbijbedrijven
en supermarkten zijn nog goed bruik-
baar voor andere producten,maar be-
landentochinvergisters,opdecompost-
hoopof inde verbrandingsoven.

Het is niet de eerste poging van over-
heid en bedrijfsleven omde verspilling
eenhalt toeteroepen.Ondankshonder-
deninitiatievenblevenaansprekendere-
sultatenuit. Perhoofdvandebevolking
werdin2016circa125kilogramverspild
indevoedselketen,waarvan41kilogram
door consumenten thuis.
De stichting wil ondernemers laten

nadenkenoverhetvoorkomenvanvoed-
selverspillingenhetbetergebruikenvan
reststromen.Zohoudenbrouwerijenbij
deproductiebierbostelover.Diegaatnu
alsbijvoernaarvarkensenkoeien,maar
deeiwittenendevezels indebostel zou-
denookanderskunnenwordengebruikt.
Innovatievebedrijvenkunnenietsbeden-
kenomhetrestproductbeterteverwaar-
den,meentTimmermans.

Nog een voorbeeld. Een groentesnij-
derdieversesaladesmaakt,gebruiktge-
middeld 10% van de groenten niet. Dat
gaatnaarvergisters,maardaarzijnbete-
reoplossingenvoordenkbaar,meentde
Stichting.Het kandienenals grondstof
voorde sterk groeiende insectensector.

22%
In Nederlandwordt naar
schatting 22% van het voedsel
weggegooid.

€12mrd
Hetbegrotingsoverschot over de eerste drie
kwartalen is opgelopen tot €12mrd, zoheeft
hetCBSberekend.Dat is op jaarbasis 2,1% van
het brutobinnenlandsproduct.Minister van
FinanciënWopkeHoekstra gingmetPrinsjesdag
noguit van eenoverschot van€5,8mrd (0,8% van
het bbp) voorhet hele jaar.
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MARKTEN

Analistenzaten
vooral goedmet
verkoopadviezen
Wiedit jaar de verkoopadviezen
vananalistenhadopgevolgd,
had eenmooi rendement op zijn
Nederlandse aandelengeboekt.
Dat geldt bepaaldniet voorhun
favoriete aandelen: dekoopad-
viezen vanbeursanalistenbleven
duidelijk achter bij demarkt.Dit
blijkt uit het jaarlijkse analisten-
onderzoek vandebroersDirk en
WillemGerritsen.De aandelen
waar analistenhet positiefst over
waren, dedenhet 5,3% slechter
danhetmarktgemiddelde.
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TOP VIJFTIEN

Jaaroverzicht
2018: het beste
van het FD
Met stipbovenaan inde top vijf-
tienbest gelezenartikelen van
het FD inhet afgelopen jaar: de
internemisèrebij ABNAmro.
Ookdegang van zakenbij ING
ronddebeloningsrel enwitwas-
affaire trok veel lezers.Maar
ook indrukwekkende interviews
kondendeFD-lezer bekoren,
bijvoorbeeld inde JongeTalen-
ten-special. Ennatuurlijkwilde
iedereenwetenhoe je een tonbij
elkaar spaart.Dit enmeer
(her)leesplezier op fd.nl.

a FD.NL/JAAROVERZICHT
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NIET-GENOTEERDE BELEGGINGSFONDSEN

Naam Slot Vorige Naam Slot Vorige Naam Slot Vorige

De koersinformatie in dit overzicht wordt gepubliceerd voor rekening en verantwoordelijkheid van de betrokken instellingen. Het
Financieele Dagblad en vwd group aanvaarden geen aansprakelijkheid voor eventuele onvolkomenheden en/of onjuistheden. Uw
fondsen publiceren in deze rubriek? Bel Joep Roël, 020 - 592 85 65

Bron:

Dasym Public Markets
E:ir@dasym.com I:www.dasym.com
Dasym Global Opportunities Fund B2 – EUR 1003,08 1021,07

F&C Portfolios Fund SICAV
T:00352 474 066 307
BMO Emerg. Mkts Bd Fd-A USD 14,21 14,23
BMO Emerg. Mkts Bd Fd-C EUR (hdg) 103,86 104,02
BMO European Equity Fd-A EUR 16,68 16,96
BMO European Sm Comp Fd-A EUR 23,34 23,71
BMO Gb Conv Bd Fd-A Euro Hdg EUR 16,91 17,01
BMO Gb Convertible Bd Fd-A EUR 18,87 18,96
BMO Resp.Gbl Em.Mkt.Eq Fd-A EUR 22,29 22,31
BMO Resp.Gbl Em.Mkt.Eq Fd-A USD 25,45 25,48
BMO Resp.Gbl Em.Mkt.Eq Fd-X GBP 13,49 13,59
BMO Responsible Glb Eq Fd-A EUR 17,38 17,67
BMO Responsible Glb Eq Fd-A USD 18,12 18,43
BMO US SmallComp Fd-A USD 172,29 174,77
F&C Japanese Equity-A EUR 32,85 33,04

J.P. Morgan Asset Management
T:+352 3410 3020 I:www.jpmorganassetmanagement.nl
JPM America Equity C (dist) - USD 187,65 189,91
JPM Emerging Mkts Opp C (acc) - USD 373,61 374,43
JPM Europe Strat Dividend C (dist)-EUR 125,13 125,79
JPM Europe Strategic Value C (acc) - EUR 18,72 18,72
JPM Gbl Balanced C (acc) - EUR 1415,29 1423,67
JPM Gbl Bond Opp. C (acc) EUR (hd) 77,86 78,14
JPM Gbl Capital Appreciation C (acc) EUR 161,71 162,02
JPM Gbl Convertibles (EUR) C (acc)-EUR 16,08 16,19
JPM Gbl Focus C (acc) - EUR 21,62 21,79
JPM Gbl High Yield Bd C (acc)-EUR (hd) 240,22 242,35
JPM Gbl Income C (div) - EUR 107,93 108,38
JPM Gbl Strat Bd C (perf) (acc)-EUR(hd) 83,54 83,75
JPM Income Opp C (perf) (acc)-EUR (hd) 137,00 137,24
JPM US Value C (acc) - USD 25,97 26,04

SKAGEN Funds
T:020-799 74 34 I:www.skagenfunds.nl
Skagen Focus A EUR 10,74 10,91
Skagen Global A EUR 164,62 164,68
Skagen Kon-Tiki A EUR 77,33 77,36

WWW.SOMERSET.NL
T:+31 (0)13 529 30 50 E:capitalpartners@somerset.nl
Somerset CP Value Fund 150,21 151,32

ECB FIXING

KOERSNIVEAUS % MUTATIE
Huidig Vorig dag week

Amerikaanse dollar USD 1,1408 1,1414 -0,05 0,59

Australische dollar AUD 1,6186 1,6081 0,65 2,44

Braziliaanse real BRL 4,4537 4,4099 0,99 0,41

Canadese dollar CAD 1,5506 1,5459 0,30 2,09

Chinese yuan renminbi CNY 7,8730 7,8825 -0,12 0,65

Deense kroon DKK 7,4663 7,4670 -0,01 0,01

Engelse pond GBP 0,90038 0,90215 -0,20 0,16

Filipijnse peso PHP 60,417 60,546 -0,21 0,49

Hongaarse forint HUF 321,00 321,97 -0,30 -0,72

Hongkong dollar HKD 8,9359 8,9368 -0,01 0,83

Indiase roepie INR 80,019 80,040 -0,03 -1,47

Indonesische roepia IDR 16.643 16.696 -0,32 0,68

Israël shekel ILS 4,3150 4,3045 0,24 0,72

Japanse yen JPY 126,47 126,98 -0,40 -1,53

Kroatische kuna HRK 7,4220 7,4216 0,01 0,26

Maleisische ringgit MYR 4,7611 4,7608 0,01 0,67

Mexicaanse peso MXN 22,655 22,755 -0,44 -0,76

Nieuw-Zeelandse dollar NZD 1,6974 1,6925 0,29 1,84

Noorse kroon NOK 10,003 9,9428 0,60 2,24

Poolse zloty PLN 4,2848 4,2851 -0,01 0,03

Roemeense leu RON 4,6428 4,6389 0,08 -0,26

Russische roebel RUB 78,096 78,210 -0,15 3,40

Singapore dollar SGD 1,5655 1,5641 0,09 0,43

Thaise baht THB 37,162 37,267 -0,28 -0,10

Turkse lira TRY 6,0480 6,0546 -0,11 -0,78

Zuid-Afrikaanse rand ZAR 16,688 16,475 1,29 2,50

Zuid-Koreaanse won KRW 1.283,6 1.282,7 0,07 0,11

Zweedse kroon SEK 10,343 10,273 0,68 0,68

Zwitserse frank CHF 1,1312 1,1312 0,00 0,52

SDR - 0,82228 -0,19 0,53

M A R K T E N

Analistenhaddendit jaar
vooral verkoopadviezengoed

Jan Braaksma
Amsterdam

Wiedit jaardeverkoopadviezenvanana-
listenhadopgevolgd,hadeenmooi ren-
dement op zijn Nederlandse aandelen
geboekt.Datgeldtbepaaldnietvoorhun
koopadviezen:dieblevenduidelijkach-
ter bij demarkt.
Dit beeld komt naar voren uit het

jaarlijkse analistenonderzoek van de
broers Dirk en Willem Gerritsen. De
eerste is universitair docent financie-
ring en financiëlemarkten aan deUni-
versiteit Utrecht, de tweede is zelfstan-
dig data-analist.
Analisten schrijven rapporten over

beursgenoteerde bedrijven, waarin zij
hun klanten adviseren een aandeel te
kopen, te houdenof te verkopen. Soms
heeft zo’nadviesverandering invloedop
de koers, vooralwanneer het eenuitge-
sproken positief of negatief oordeel is.
Dat laatste komt niet zo vaak voor. In
2017warenslechts10%vandeuitstaan-
de adviezen verkoopadviezen.

Elk jaarkijkenDirkenWillemGerrit-
sennaardetwintigbankendiedemees-
te adviezen hebben gegeven op de AEX
AllShareIndex,eengraadmetermetalle
in Nederland genoteerde aandelen. In
deonderzoeksperiode, die eindigdeop
14december,werden3379adviezenge-
geven.Aandehanddaarvansorteerden
de onderzoekers de 25% aandelen die
door analisten hetmeest werden aan-
bevolen (top), de 25% aandelen die het
vaakst werden afgeraden (flop), en de
overige 50% (nop).

‘Het iseengemixt jaar’, zegtDirkGer-
ritsen. De aandelen waar analisten het
positiefst over waren, deden het 5,3%

slechter dan het marktgemiddelde.
‘De favorieten van analisten hebben
een hogemarktgevoeligheid’, zegt de
wetenschapper. ‘Bedrijven zoals ASML
(-28%) en ASMI (-30%) doen het in goe-
de beursjaren goed en slecht in slechte
beursjaren, zoals 2018. En deze bedrij-
ven zaten het hele jaar vrijwel onafge-
broken inde toplijsten van analisten.’

Deze bevinding vandebroersGerrit-
sen sluit aan bij wetenschappelijk on-
derzoek uit het begin van deze eeuw.
‘Analistenbevelengraaggroeiaandelen
aan’, vatDirkGerritsendebevindingen
daarvan samen. ‘Maar als de economi-

sche groei vertraagt, of dreigt te vertra-
gen, krijgen groeiaandelen de klappen
en gaat het niet zo goedmet de favorie-
ten van analisten.’
Met hun minst favoriete aandelen

haddendeanalistenhetwelbijhet rech-
teeind.Dezecategoriebleefgemiddeld
8,6% achter bij de markt. Tot de flop-
lijst behoren onder andere ingenieurs-
bureau Arcadis (-41%), Air France-KLM
(-32%) en lampenmaker Signify (-32%).
Uitgerekend de bedrijven waarover

analisten niet zo’n sterkemening had-
den,presteerdenhetbest.Dezeboekten
eenrendementdat10,6%hogerwasdan

$ BroersGerritsen bekeken
prestaties analistenadviezen

$ Hetwas een ‘gemixt jaar’,
is hun constatering

$ ‘Favoriete’ aandelen deden
het slechter dan demarkt

hetmarktgemiddelde.Datkwammede
dooreenfondszoalsWoltersKluwer,dat
het hele jaar in de ‘nopportefeuille’ zat
entocheenrendementvan25%boekte.
De onderzoekers analyseerden ook

hoe goed de adviezen van twintig ban-
kenwaren. Daarvoor deelden zij de ad-
viezen in twee categorieën in: ‘kopen’,
en ‘houden dan wel verkopen’. Op ba-
sis hiervan hebbende broers Gerritsen
een portefeuille samengesteld waarin
zijdeaandelenmeteenkoopadviesheb-
bengekocht, enshort zijngegaanopde
aandelenmeteenhouden-of verkopen-
advies.

Opdeze lijst prijkt ABNAmroboven-
aan.Wie de adviezen van de bank had
opgevolgd,hadeenrendementvan27%
gehad. De Belgische bankDeGroof Pe-
tercamvolgtmet 17%, ietsmeer dande
14% rendement die de adviezen van de
BritsezakenbankBryanGarnierhebben
opgeleverd.

Netals voorgaande jarenwisselende
prestatiesperbanksterk.ZostondABN
Amro in het onderzoek van 2017 op de
vijftiendeplaats, enBryanGarnier zelfs
opplek twintig. ‘Watdatbetreft,weet ik
niet of je als belegger op dit soort lijst-
jeskuntvaren’,geeftDirkGerritsentoe.
Het aantal uitstaande analisten-

adviezen bleef vrijwel gelijk aan vorig
jaar. Daarmee blijft de vrees uit dat het
aantalbedrijvendatgevolgdzouworden
dit jaar scherp zou dalen door nieuwe
regelgeving. In dit pakket regels, be-
kend onder de naamMifid II, staat on-
der andere dat vermogensbeheerders,
hedgefondsen en andere beleggende
klanten van banken en effectenhuizen
voortaan direct moeten betalen voor
analistenrapporten. Eerder zat de prijs
van deze research verstopt in de trans-
actiekosten.

Indesector leefdedeangstdatde in-
komsten van banken en effectenhui-
zen sterk zullen dalen als klanten een
rekening voor beleggingsonderzoek
krijgen. Dit zou vooral ten koste gaan
van het aantal beleggingsanalisten dat
middelgrote en kleine bedrijven volgt.
Eerder deze maand concludeerden
onderzoekers vanLiquidnedook al dat
dit effect vooralsnogmeevalt.

Beste adviesgever 2018

© FD | Bron: Universiteit Utrecht

Het resultaat van een portefeuille met een
longpositie op aandelen met een koop-
advies,en shortpositie in aandelen met een
houden- of verkoopadvies
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